GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Societa di Gestione del Risparmio SpA
Societa del Gruppo Groupama

GROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDS

FASCICOLO INFORMATIVO

Il presente Fascicolo Informativo si compone dsdguenti quattro Sezioni:
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SEZIONEI

CARATTERISTICHE DEL FONDO

E MODALITA DI PARTECIPAZIONE

GROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDS
specializzato nell'investimento in parti di OICR
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A) INFORMAZIONI GENERALI

1. LASGR

Groupama Asset Management Societa di Gestione deidparmio S.p.A, (di seguito “SGR” 0 “Societa di
Gestione”), appartenente al gruppo Groupama, édéeta di gestione del risparmio che ha istituito e
gestisce il fondo comune di investimento mobiliaggerto di diritto italiano armonizzato alla DirgHi
85/611/CEE GROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDSA( seguito il “Fondo”) e cura
'amministrazione dei rapporti con i Partecipanti.

La SGR ha sede legale in Roma, Via Savoia n. 2ZB9®0ecapito telefonico 06- 8073099; 06-807318b, si
internet www.groupama-sgr.it, e-mail: info@groupasga.it

2.LA BANCA DEPOSITARIA

BNP Paribas Securities Services, succursale dindjl&ia Ansperto n. 5, 20123, Milano.
3.LA SOCIETA DI REVISIONE

Mazars S.p.A., Corso di Porta Vigentina, 35, 200®2no ed uffici amministrativi in Roma, Via del @,
262, 00186.

4. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO

La partecipazione ad un Fondo specializzato ne#stimento in parti di OICR comporta dei rischi nessi
alle possibili variazioni del valore delle aziongaote degli OICR in portafoglio che a loro volisentono
delle oscillazioni del valore degli strumenti firzderi in cui vengono investite le risorse del Fondo

L’andamento del valore delle quote del Fondo pudava in relazione alla tipologia ed ai settori di
investimento, nonché ai relativi mercati di rifeento. Cio pud comportare la possibilita di non rte al
momento del rimborso la restituzione del capitalestito.

In particolare, per apprezzare il rischio derivad#d’'investimento del patrimonio del Fondo in strenti
finanziari occorre considerare i seguenti elementi:

a) rischio connesso alla variazione del prezzd prezzo di ciascuno strumento finanziario digerdalle
caratteristiche peculiari della societd emittedtdl’andamento dei mercati di riferimento e pudiaa
in modo pil 0 meno accentuato a seconda della &wsan In linea generale, la variazione del prezzo
delle azioni € connessa alle prospettive redditelle societa emittenti e puo essere tale da cdamneo
la riduzione o addirittura la perdita del capitateestito, mentre il valore delle obbligazioni e
influenzato dall’andamento dei tassi di interessenércato e dalle valutazioni della capacita del
soggetto emittente di far fronte al pagamento datgressi dovuti e al rimborso del capitale diittela
scadenza;

b) rischio connesso alla liquidita la liquidita degli strumenti finanziari, ossia laro attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perditaldre, dipende dalle caratteristiche del meraato
cui gli stessi sono trattati. In generale i titoéittati su mercati regolamentati sono piu liqédguindi,
meno rischiosi, in quanto piu facilmente smobillaiadei titoli non trattati su detti mercati. L’asnza
di una quotazione ufficiale pud inoltre rendere pteaso I'apprezzamento del valore effettivo del
titolo, la cui determinazione puo essere rimessawazioni discrezionali;

c) rischio connesso alla divisa di denominazionger l'investimento in strumenti finanziari denaoraii
in una valuta diversa da quella in cui € denominlatondo, occorre tenere presente la variabiligh d
rapporto di cambio tra la valuta di riferimento d@hdo e la valuta estera in cui sono denominati gl
investimenti;

d) rischio connesso all'utilizzo di strumenti derivati I'utilizzo di strumenti derivati per finalita
d’investimento consente, inoltre, di assumere pasiai rischio su strumenti finanziari superioglia
esborsi inizialmente sostenuti per aprire tali posii (effetto leva). Di conseguenza una variazidae
prezzi anche modesta puo avere un impatto ampbfiga termini di guadagno o di perdita sul
portafoglio gestito;
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e) altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero meplinvestitore a rischi
aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati pblrero essere regolati in modo da offrire ridottelii di
garanzia e protezione agli investitori. Sono potdasiderarsi i rischi connessi alla situazionetisok
finanziaria del paese di appartenenza degli enitiemti.

L’esame della politica di investimento del Fondmsente I'individuazione specifica dei rischi corsiesla
partecipazione del Fondo stesso.

5. SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI

Nella gestione del patrimonio del Fondo potreblbirsorgere conflitti di interesse tra la SGR, il Bore i
partecipanti al Fondo e tra i clienti della SGRileBondo, anche derivanti da rapporti di gruppoadled
prestazione congiunta dei servizi di gestione digogli e di gestione collettiva.

La SGR ha formulato, applica e mantiene una paliticgestione dei conflitti di interessi (modulatalle

proprie dimensioni e sulle proprie caratteristioperative) che consente di identificare e gestoenflitti di

interessi. Tale politica consente di evitare chgatrimonio del Fondo sia gravato da oneri altrithen

evitabili o sia escluso dalla percezione di utiithesso spettanti, o che, in ogni caso, tali @étréchino

pregiudizio al Fondo e ai partecipanti allo stelsparticolare, al fine di prevenire e gestiresikiazioni di

potenziale conflitto di interessi, e stata istaua funzione di Compliance.

Le soluzioni organizzative e procedurali adottad@csinoltre volte a garantire che i soggetti riletva

impegnati in diverse attivita che implicano un dibidf di interessi, suscettibile di ledere in modo

significativo gli interessi del Fondo, svolgand ttivita con un adeguato grado di indipendenza.

Con particolare riferimento alle operazioni contipeorrelate, la SGR, al fine di assicurare letatdei

partecipanti da possibili situazioni di conflitto ititeressi, ha previsto nel Regolamento di gestidel

Fondo i seguenti limiti:

.+ acquisto, anche tramite la partecipazione ad OMfLRtrumenti finanziari di societa finanziate daista
del Gruppo di appartenenza della SGR;

« negoziazione di strumenti finanziari con altri fogdstiti dalla SGR, compatibilmente con gli ohigttli
investimento del Fondo e nel rispetto del princigatla best execution e soltanto in caso di needsi
fronteggiare un imprevisto e ingente flusso dirdisstimento o di procedere ad un ribilanciamentio de
portafoglio del Fondo medesimo;

. investimento in parti di OICR, promossi o gestélld SGR o da altre SGR del Gruppo (di seguito '®IC
collegati") o da societa alle stesse legate traouitdrollo comune o con una considerevole partzaipa
diretta o indiretta, la cui composizione del pastio sia compatibile con la politica di investimerdel
Fondo. Sul Fondo acquirente non vengono comundtliegi@vare spese e diritti di qualsiasi natura
relativi alla sottoscrizione e al rimborso degliGCR collegati.

E altresi istituito un apposito registro nel qusd@o riportate e periodicamente aggiornate tutsitlmzioni

per le quali sia sorto, o possa sorgere, un camfiivtenzialmente lesivo degli interessi del Fondo.

Quando le misure adottate non risultino sufficieadi escludere il rischio che un potenziale coofldt

interessi rechi pregiudizio al Fondo e ai partetipagli stessi, la SGR sottopone all'esame degjani

aziendali competenti tale circostanza, ai fini 'delbzione delle deliberazioni necessarie per asmieu
comunque I'equo trattamento del Fondo e dei paéeti agli stessi.

6. RECLAMI

Per eventuali contestazioni in ordine ai rappantiattenuti con la SGR, il partecipante potra folaney in
forma scritta, un reclamo motivato indirizzandoio a

Groupama Asset Management SGR S.p.A., Via Savoia®BL98 Roma.

In conformita a quanto previsto dall’'art. 17 delg@lamento Congiunto della Banca d’ltalia e dellan§ib
del 29 ottobre 2007, la SGR provvede a riscontfaiexlamo pervenuto inviando una risposta scett&ro
90 giorni dalla data di ricevimento del reclamo e=tho.

La SGR annota in un apposito registro gli elemessgienziali di ogni reclamo pervenuto e delle miposte
in essere per risolvere il problema sollevato.
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B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO

Le informazioni sull'investimento di seguito desisono da intendersi come indicative delle stiate
gestionali adottate dalla SGR per il Fondo, pol&tniti definiti nel relativo Regolamento di gestie.

Il Fondo investe principalmente in parti di OICRnanizzati e, nei limiti previsti dall'Organo di Mignza,
in parti di OICR non armonizzati. Il patrimonio debndo non potra essere investito in parti di OBRisI

el/o speculativi.

Il Fondo é ad accumulazione dei proventi.

Alcuni termini tecnici utilizzati nella descriziorgelle politiche di investimento sono definiti r@lossario
riportato alla fine del presente Fascicolo Inforinat

G

Fondo di diritto italiano armonizzato alla Direttiva 85/611/CEE
Data di istituzione: 06/12/2000 - Codice Isin algrtatore: IT0003358428 -

ROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDS

Codice Isin nominativo: IT0003358410

7. TIPOLOGIA DI GESTIONE DEL FONDO

Tipologia di gestione

Gestione a benchmark di tipo attivo

Obiettivo della gestiong

La gestione e finalizzata ad ottenere una credeltaapitale investito in un ar
temporale di lungo periodo.

LO

Il Fondo, attraverso l'utilizzo di OICR azionaripvieste principalmente |[n
emittenti dei paesi dell'area Euro.

Valuta di Euro

denominazione

8. ORIZZONTE TEMPORALE DI INVESTIMENTO CONSIGLIATO

Sottoscrizione in Unica| 13 anni

Soluzione (PIC)

Sottoscrizione mediantg6 anni

adesione a PAC 40 rateélL’orizzonte temporale di investimento consigliatal€erminato in relazione jal

grado di rischio, alla tipologia di gestione e alfruttura dei cos
dell'investimento finanziario ed esprime una raceannzione sul periodo
tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebleEssere recuperati.

9. PROFILO DI RISCHIO DEL FONDO

Grado di rischio

Alto
Il grado di rischio sintetizza in modo esplicito t&chiositd complessiv
dellinvestimento finanziario in termini di varidibd dei rendimenti deg
strumenti finanziari in cui & allocato il capitatevestito. Il grado di rischio alt
sta ad indicare una variabilita elevata del rendimelegli strumenti finanzia
in cui € investito il patrimonio del Fondo.

v

Grado di scostamento
dal benchmark

Contenuto

Il grado di scostamento dal benchmark sintetizzaado esplicito il contribut
specifico dell’attivita gestoria alla rischiosit®droplessiva dell'investiment
rispetto alla componente di rischio derivante datametro di riferiment
prescelto. Lo scostamento contenuto implica il jiss investimento de
patrimonio del Fondo in OICR che investono in steathfinanziari di emitten{
non presenti o presenti in proporzioni diverse’inelice di riferimento, al fine
di realizzare un miglior rendimento corretto per rischio nell’orizzonte

1%

A

temporale consigliato.
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10. FINALITA’ DEL FONDO

| Crescita del capitale investito in un arco temfgodalungo periodo

11. POLITICA D’'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI DEL FONDO

Categoria del Fondo Azionario area Euro

=

Principali tipologie di | Parti di OICR, principalmente collegati e denomiinateuro, specializzati i
strumenti finanziari e |investimenti azionari di emittenti che svolgonoith prevalente nelle arge

valuta di denominaziongdeografiche di riferimento.

Aree
geografiche/mercati di
riferimento

Principalmente : paesi dell’area Euro.

OICR che investono in titoli di emittenti principaénte a media ed alta

Categoria di emittenti o : . o . >
capitalizzazione operanti in tutti i settori econoim

Bassa capitalizzazionévestimenti contenuti.
Rischio di cambiogestione passiva.
Paesi emergentinvestimenti residuali.

Specifici fattori di
rischio

Gli strumenti finanziari derivati possono esserdizzati con finalita di
copertura dei rischi di portafoglio, per una piticénte gestione e per finalifa
di investimento.
o | In relazione alla finalita di investimento il Fongmo avvalersi di una leva
Operazioni in strumenti finanziaria massima di 1,3. Ne consegue che leffstil valore della quota fi
derivati variazioni dei prezzi degli strumenti finanziari éni il Fondo & investito pu
risultare amplificato sino ad una misura massime3@0@&o, sia con riguardo alla
possibilita di guadagno che di perdita.
L'utilizzo dei derivati & coerente con il profilo dschio/rendimento del Fondq.

o =

Criteri di selezione degli strumenti finanziari
Il processo di selezione degli investimenti inigizn la definizione dell’Asset
allocation, ossia della ripartizione del portafogher area geografica, settpri
merceologici, valute, ecc., tenendo conto delldisinmacroeconomiche svolte
Tecniche di gestione | € delle aspettative sull'evoluzione dei tassi deiesse e di cambio. La SGR
quindi seleziona gli OICR oggetto di investimensséandosi sulla compatibilita
con gli obiettivi di investimento del Fondo e sutem quantitativi quali la
valutazione dei risultati ottenuti, la correlaziode questi ultimi con i loro
benchmark, nonché sugli stili di gestione adottatigestori.

Tecniche di gestione defl Fondo utilizza t_ecnlche di gestione dei rischi ¢u_| car_atterlsthhe somo
rischi lllustrate nella Sezione lll, paragrafo B) del gnete fascicolo informativo.

Avvertenza: le informazioni sulla politica gestioleadel Fondo concretamente posta in essere sonaemne nella
relazione degli amministratori all'interno dei reridonti annuali.

12.PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK)

L’investimento in un Fondo puo essere valutat@eérso il confronto con il cosiddetb@nchmarkossia un
parametro oggettivo di riferimento elaborato da gedty terzi che individua il profilo di rischio
dell'investimento e le opportunita del mercato in tipicamente il fondo investe.

Il benchmark del Fondo & composto dai seguentcindi

82% MSCI EURO TR
18% MSCI EUROPE EX EMU TR

Per i parametri di riferimento composti da piu 8idi pesi di ciascun indice sono mantenuti costaaimite
ribilanciamento su base giornaliera.

| rendimenti di tali indici sono calcolati ipotizzdo il reinvestimento dei proventi (indi@tal return).
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13. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI

La sottoscrizione delle quote del Fondo pud avees&condo le seguenti modalita, piu dettagliatagnent
descritte nel successivo paragrafo 17 relativwralbdalita di sottoscrizione delle quote:

* in Unica Soluzione (PIC);

 ripartendo nel tempo l'investimento attraverswlEsione a un Programma di Investimento (PAC).

Di seguito sono riportate tabelle esemplificativellal scomposizione percentuale dell'investimento
finanziario nei Fondi con versamentolmica Soluzione (PIC)

La tabella illustra la scomposizione percentuald’ieestimento finanziario riferita sia al momentiella
sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’invesnto consigliato. Con riferimento al momento aell
sottoscrizione, I'importo versato al netto dei dirifissi d'ingresso rappresenta il capitale nomiea
quest'ultima grandezza al netto delle commissiangadtoscrizione e di altri costi iniziali rapprest il
capitale investito.

L’esempio riportato ipotizza un investimento suhdo MOMENTO ORIZZONTE
Groupama ltalia Equity Selection Funds con DELLA TEMPORALE DI
versamento in Unica Soluzione di 500.000 euro ed $WTTOSCRIZIONE INVESTIMENTO
orizzonte temporale pari a 13 amnthe la commissione di CONSIGLIATO
sottoscrizione, la cui misura massima e pari al 24, (valori su base
applicata nella misura del cinquanta per cento. annua)
Voci di costo
A Commissioni di sottoscrizione 1,00% 0,08%
B Commissioni di gestione 1,00%
C Costi delle garanzie e/o
immunizzazione i i
D Altri costi contestuali
all'investimento i i
E Alt’rl costi successivi 0,08%
all'investimento (*)
F Bonus e premi - -
G Diritti fissi di ingresso 0,004% 0,00%
Componenti dell'investimento finanziario
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale nominale 99,996%
L=I-(A+C+D-F) Capitale investito 98,996%

(*) Oneri Banca Depositaria e spese di revision#adeontabilita e dei rendiconti del Fondo

Di seguito sono riportate tabelle esemplificativellal scomposizione percentuale dell'investimento
finanziario nei Fondi con versamenti periodici deaione ad uRAC.

La tabella illustra la scomposizione percentualell'iwestimento finanziario riferita sia al primo
versamento sia ai versamenti successivi effettsalfiiorizzonte d’investimento consigliato. L'import
versato in occasione di ogni versamento al netiaoliti fissi d’ingresso rappresenta il capital@minale;
guest’ultima grandezza al netto delle commissiorsiottoscrizione e di altri costi applicati in ocgiane di
ogni versamento rappresenta il capitale investito.

L’'esempio riportato ipotizza un investimento suhdio
Groupama ltalia Equity Selection Funds mediante
adesione ad un PAC di 10 anni, con un versam
iniziale di 4.000 euro e 40 versamenti trimestdali.000
euro per un investimento complessivo di 44.000 edp
un orizzonte temporale pari a 6 anBér la commissiong
di sottoscrizione, la cui misura massima € pa#i%]| e statd

en
R9ERSAMENTO VERSAMENTI
INIZIALE SUCCESSIVI
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ipotizzata I'applicazione di una aliquota media’de¥.

VOCI DI COSTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO

A Commissioni di sottoscrizione 3,30% 0,77%

B Altri costi contestuali al versamento - -

C Bonus e premi - -

D Costi delle garanzie elo ) )

immunizzazione

E Diritti fissi d’ingresso 0,25% 0,40%
SUCCESSIVI AL VERSAMENTO

F Commissioni di gestione 1,00% 1,00%

G ,(il)tri costi successivi al versamento 0,08% 0,08%

H Bonus e premi - -

| Costi delle garanzie e/o i i
immunizzazione

COMPONENTI DELL’ INVESTIMENTO FINANZIARIO

L Importo Versato 100% 100%
M=L-E Capitale Nominale 99,75% 99,60%
('\:'): M-(A+B+D- | canitale Investito 96,45% 98,83%

(*) Oneri Banca Depositaria, spese di revisiondaebntabilitd e dei rendiconti del Fondo.

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziari rappresenta un’esemplificazione effettuata con
riferimento ai soli costi la cui applicazione nonsubordinata ad alcuna condizione.

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, RE GIME
FISCALE)

14. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO DEL FONDO

Occorre distinguere gli oneri direttamente a cadeb sottoscrittore da quelli che incidono indiaetente
sul sottoscrittore in quanto addebitati automatieat®a al Fondo.

14.10NERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE
14.1.1) Commissioni di sottoscrizione

A) Versamenti in Unica Soluzione (PIC)
La SGR, a fronte di ogni sottoscrizione, applicaa wwommissione determinata in percentuale sui
versamenti effettuati, nella misura massima deld@#6importo lordo versato.

Per il imborso delle quote non & prevista alcurramissione.

B) Programmi di investimento (PAC)

Per i Programmi di investimento la commissione éemeinata applicando l'aliquota indicata al

precedente punto A) sul valore complessivo del immgna ed € prelevata nella misura del:

- 30% sul primo versamento, all'atto della sottosoriz, comunque in misura non superiore ad 1/3
del versamento iniziale;

- la parte restante equamente divisa sui successisamenti.

In caso di mancato completamento dePAC, I'entitd delle commissioni di sottoscrizione potra
essere superiore quella indicata nel presente Fascicolo informativ..
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14.1.2) Diritti fissi
La SGR preleva:

un diritto fisso di 20,00 Euro per ogni versameanttnica Soluzione e operazioni di rimborso;
un diritto fisso di attivazione per i Programmiidvestimento di 10 Euro sul versamento iniziald e d
4 Euro sui versamenti successivi.

Non é prevista alcuna retrocessione dei dirittii fspra indicati a favore dei collocatori.

La SGR trattiene inoltre:

un rimborso spese pari a 50,00 Euro per I'emissidaeconversione, il frazionamento o il
raggruppamento dei certificati;

le imposte, tasse e spese di spedizione relatiae saktoscrizione, ai versamenti successivi, alla
conferma dell’'avvenuto investimento e disinvestitnen

14.20NERI A CARICO DEL FONDO

14.2.10neri di gestione

a) commissione di gestione

La commissione é calcolata quotidianamente sulrgadomplessivo netto del Fondo e corrisposta
alla SGR trimestralmente nella misura dell’1,00%ase annua.

Il prelievo dalle disponibilita del Fondo é effedta il primo giorno lavorativo del trimestre solare
successivo.

La commissione di gestione € diminuita delle consiois di gestione direttamente gravanti sugli
OICR bersaglio “collegati”, fino alla concorrenzalle stesse. Inoltre su tali investimenti non sono
applicate spese di sottoscrizione e rimborso.

Limite alla provvigione di gestione degli OICR bersglio
Groupama ltalia Equity Selection Funds non sarastiio in OICR con provvigione di gestione
superiore a 2,50%

14.2.2ALTRI ONERI

Sono a carico del Fondo:

il compenso riconosciuto alla Banca Depositgséa I'attivita di custodia e controllocalcolata in
percentuale sul patrimonio del Fondo, nella mismassima dello 0,050% annuo, con un minimo
annuo di € 17.500l compenso non ricomprende lincarico per il catcdel valore della quota del Fondo il
Cui costo € a carico della SGR;

gli oneri di intermediazione inerenti alla compragiga degli strumenti finanziari e le relative ingp®

di trasferimento. Si precisa che le commissionnéoziazione non sono quantificabili a priori in
quanto variabili;

le spese di pubblicazione del valore unitario dgl@ta e dei prospetti periodici del Fondo, i costi
della stampa dei documenti destinati al pubbliaguelli derivanti dagli obblighi di comunicazione
alla generalita dei partecipanti (es.: gli avvigrienti la liquidazione del Fondo);le spese deglisa
relativi alle modifiche regolamentari richieste dautamenti della legge o delle disposizioni di
vigilanza;

il compenso spettante alla societa di revisione lpecertificazione del rendiconto del Fondo,
compreso quello finale di liquidazione;

gli oneri finanziari per i debiti assunti dal Fonelte spese connesse;

le spese legali e giudiziarie sostenute nell'esalisteresse del Fondo;

gli oneri fiscali di pertinenza del Fondo;

le spese sostenute per il “contributo di vigilandavuto alla Consob.
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Avvertenzale spese dei costi annuali effettivi sostenutiftatdo nell’ultimo triennio sono indicati nella
seconda sezione del presente Fascicolo Informatortenente lillustrazione dei dati periodici di
rischio-rendimento e dei costi de Fondo.

15. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE

L’applicazione delle commissioni di sottoscrizioméa definizione dell’aliquota applicabile, finorakssimo
consentito, e facolta discrezionale del singolggstty collocatore.

16.REGIME FISCALE

Il Fondo non & soggetto alle imposte sui reddiiléRAP e percepisce i redditi di capitale al lordelle
ritenute e delle imposte sostitutive applicabilanine talune eccezioni. In particolare, la derdgeegime
delle ritenute alla fonte non opera per i reddittapitale per i quali & stabilita un’aliquota dssazione del
27% (interessi e altri proventi da depositi, titatipici e obbligazioni con scadenza non superoi® mesi)
nonché per i proventi assoggettati alla ritenuta &nte del 12,50% in modo indifferenziato da eart
dell’emittente (interessi e altri proventi dellebligazioni emesse da societa non quotate, prowsike
cambiali finanziarie).

Per la descrizione dettagliata del regime fiscalemnte, sia con riguardo alle partecipazioni aldesia con
riguardo al trattamento fiscale delle quote di @eigazione al Fondo in caso di donazione e SUCIESSS
rinvia alla Sezione Il del Fascicolo Informativo.

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE/R  IMBORSO

17.MODALITA ’ DI SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE

L’adesione al Fondo avviene compilando e sottosade I'apposito Modulo e versando l'importo che si
intende investire. Nel Modulo, che pud essere liatitalla SGR direttamente o per il tramite deigsity
incaricati del collocamento, sono indicati i medizpagamento utilizzabili e la valuta ad essi rizsgiuta.

La SGR e/o i soggetti collocatori possono attivaeevizi “on line” che consentono al sottoscrittatie
aderire al Fondo mediante tecniche di comunicazemlistanzaPer maggiori informazioni circa questa
possibilita si rinvia al paragrafo sub C) della zene terza del presente Fascicolo Informativo.

Il versamento puo essere effettuato:

a) in Unica Soluzione (PIC), con importi non interia 500.000,00 euro per l'investimento iniziale e
1.000,00 euro per quelli successivi;

b) periodicamente in adesione a "Programmi di investito' (PAC) la cui durata pud essere fissata tra un
minimo di 5 ed un massimo di 20 anni. | versampasisono essere mensili o trimestrali e la rataatait
minima rispettivamente di Euro 300,00 o 1.000,00newtabili di 25 Euro o multipli. Il primo
versamento dovra essere pari ad almeno un’annualita

| mezzi di pagamento previsti per la sottoscrizideeFondi sono:

- assegno bancario o circolare, non trasferibile mnggrato con clausola di non trasferibilita, attime
della SGR - rubrica intestata al Fondo;

- bonifico bancario alla cui copertura il sottoscniét pud provvedere anche a mezzo contanti;

- autorizzazione permanente di addebito (RID) suamacorrente bancario intestato al sottoscrittoael
uno dei cointestatari, in caso di adesione ad ogrBmma di Investimento (PAC) e per i soli versatinen
unitari successivi al primo.
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Il numero delle quote e delle eventuali frazionilesimali, arrotondate per difetto, da attribuird @gni
partecipante si determina dividendo l'importo detsamento, al netto degli oneri a carico dei pgréeti
per il valore unitario della quota relativo al giordi riferimento. Quando in tale giorno non siavista la
valorizzazione del Fondo, le quote vengono assegsuaita base del valore relativo al primo giorno di
valorizzazione successivo. Il giorno di riferimeriadl giorno in cui la SGR ha ricevuto notizia eedella
sottoscrizione ovvero, se successivo, € il giorndedorrenza dei giorni di valuta riconosciuta azz di
pagamento indicati nel modulo di sottoscrizione.

Convenzionalmente si considerano ricevute in giarterichieste pervenute entro le ore 13.00.

Per la puntuale descrizione delle modalita di saitazione delle quote del Fondo si rinvia al
Regolamento di Gestione.

Ai sensi dell’art. 30, comma 6 del D.Lgs. n. 58 11898, |'efficacia dei contratti di collocamentogliote di
Fondi conclusi fuori sede & sospesa per la dutisgfagtbrni decorrenti dalla data di sottoscriziaiee parte
dellinvestitore. Entro tale termine linvestitorpud comunicare il proprio recesso senza spese né
corrispettivo al promotore finanziario o al soggeticaricato del collocamento. La sospensiva nguarda

le sottoscrizioni effettuate presso la sede legale dipendenze della SGR e del soggetto incaridato
collocamento. né le successive sottoscrizioni (arefettuate tramite operazioni di passaggio —swdtch)

di Fondi riportati nel Fascicolo Informativo (oiisuccessivamente inseriti), a condizione che al
partecipante sia stato preventivamente fornit@agdicolo Informativo aggiornato con l'informativelativa

al Fondo oggetto della sottoscrizione.

Il recesso e la sospensiva previsti dall’art. 6@ethcies del d. Igs. 6 settembre 2005, n. 206 (€Cabice del
Consumo”) per i contratti conclusi a distanza caoensumatori, ossia persone fisiche che agiscantrpe
estranei all'attivita imprenditoriale, commerciabatigianale o professionale eventualmente sveaita 8,
comma 1, lett. a) del suddetto Codice), non siiegapb alla sottoscrizione di quote di fondi comudii
investimento effettuata mediante tecniche di cowazione a distanza in base alle previsioni del carbm
lett. a), punto 4 del medesimo articolo.

A fronte di ogni versamento, la SGR invia al sattdgre tempestivamente, e comunque non oltreinh
giorno lavorativo successivo dalla data di regolatmedei corrispettivi, una lettera di conferma
dell'avvenuto investimento. Per le sottoscrizionffeguate mediante adesione ad un Piano di
Accumulazione, la lettera di conferma é inviata@tasione del primo versamento e, successivameotie,
cadenza semestrale.

Per la descrizione del contenuto della lettera ainferma si rinvia alla Sezione terdal presente Fascicolo
Informativo.

18. MODALITA ' DI RIMBORSO DELLE QUOTE

| Partecipanti al Fondo hanno diritto di richied@rejualsiasi giorno lavorativo il rimborso totaleparziale
delle quote possedute.

Gli oneri applicabili alle operazioni di rimborsore indicati al paragrafo 14.1.2.

Per la descrizione delle modalita di richiesta, t&imini di valorizzazione e di effettuazione daiborso si
rinvia al Regolamento di gestione.

A fronte di ogni richiesta di rimborso la SGiRVia all'avente diritto tempestivamente, e comugaaqon oltre
il primo giorno lavorativosuccessivo alladata di regolamento, una lettera di conferma deléauto
rimborso.

Per il contenuto della lettera di conferma dell'anuto disinvestimento si rinvia alla Sezione tedeh
presente Fascicolo Informativo
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E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

19.VALORIZZAZIONE DELL 'INVESTIMENTO

Il valore unitario della quota, espresso in euraeéerminato giornalmente, con esclusione dei gidrn
chiusura delle Borse Valori nazionali e di festivitazionali italiane quand’anche le Borse Valodioaali
siano aperte (“Giorno di valorizzazione”), ed é Iplitato con la medesima cadenza sul sito internet
Www.groupama-sgr.it.

Per ulteriori informazioni si rinvia al paragrafo della Parte C del Regolamento di Gestione.

20. INFORMATIVA Al PARTECIPANTI

La Societa di Gestione invia annualmente ai Paréeti le informazioni relative ai dati storici di
rischio/rendimento dei Fondi e @btal Expense Ratidportate nella seconda sezione del presente dedsci
Informativo contenente lillustrazione dei dati pelici di rischio-rendimento e dei costi de Fondo.

La Societa di Gestione comunica tempestivamenidraglstitori le variazioni concernenti le caratséche
essenziali del Fondo, tra le quali la tipologiagdstione, il regime dei costi e il profilo di rischnonché le
informazioni relative a fondi di nuova istituziorshe non siano gia contenute nel presente Fascicolo
Informativo.

La Societa di Gestione, su richiesta del Partetgpahe non abbia ritirato i certificati rappres¢ntalelle
quote del Fondo, invia semestralmente un prospéssuntivo indicante il numero delle quote, ildor
valore all'inizio ed al termine del semestre eoléascrizioni e gli eventuali rimborsi effettuaglrperiodo.

21.ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE

Il Partecipante e chiunque sia interessato pudehéeper iscritto a Groupama Asset Management Botie
Gestione del Risparmio S.P.A., Via Savoia 23 — @R&oma, l'invio, anche a domicilio, dei seguenti
documenti:

a) Regolamento di gestione del Fondo;
b) ultimi documenti contabili redatti (rendicontbgstione annuale e relazione semestrale, sessiva)
del Fondo.

La spedizione é eseguita a stretto giro di postaneunque non oltre 15 giorni. Nessun costo saralatido
al Partecipante per I'inoltro dei documenti richiellel caso in cui la richiesta provenga da ungsdip che
non sia Partecipante il costo addebitato saragliarspese sostenute per la spedizione.

| documenti contabili del Fondo sono altresi digpiipresso la sede della SGR e della Banca Dégrigie
presso le filiali della stessa situate nei capdhidgregione.

Se il Partecipante lo richiede, la SGR pu0 asselagti obblighi di invio della documentazione infativa
indicata al precedente paragrafo 21 e al presesmtagmfo in formato elettronico mediante tecnicle d
comunicazione a distanza che consentano di acguilgtta documentazione su supporto duraturo (per
esempio per posta elettronica).

Il presente Fascicolo Informativo, il Regolameni@eistione e i documenti contabili del Fondo soliesi

pubblicati sul sito Internet www.groupama-sgr.iea¥ possibile consultare la documentazione del ¢-edd
avere ulteriori informazioni sulla SGR. Sul sitmeaaltresi disponibili il documento informativo materia
di incentivi, il documento di sintesi sulla polaicdi gestione dei conflitti di interesse, il docurte
descrittivo delle misure adottate per I'esecuziene trasmissione degli ordini su strumenti finanzi
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SEZIONEII

ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RISCHIO-
RENDIMENTO E COSTI DEL FONDO

NOTA: | dati storici di rischio-rendimento ripotiaella presente Sezione sono aggiornati al 3@ndire
2010.
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1. DATI STORICI DI RISCHIO-RENDIMENTO DEI FONDI

IGROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDS

FONDO AzIONARIO AREA EURO
. Patrimonio netto al Valore quota al Delega di gestione
Inizio Collocamento Durata del Fondo 30/12/2010 30/12/2010
02/01/2003 31/12/2050 30.523.066,59 6,325 Nessuna

Rendimento annuo del Fondo e del benchmark

Vecchio Benchmark Nuovo Benchmark
35% M scl WORLD CONVERTITO IN EURO 82% MscI TR EURO
65% M scl EUROPE 18% M scl TR EUROPE EX EMU

Vi informiamo che il passaggio dal Vecchio Benchknat Nuovo Benchmark si & verificato in data
20/09/2010.

B Groupama ltalia Equity SF @ Vecchio Benchmark @ Nuovo Benchmark
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Per il Nuovo Benchmark non sono disponibili dataali prima dell’anno 2008.
A partire dal 2002 i rendimenti dei benchmark s@ietal Return, considerano cioé i dividendi staccati
nell’anno di riferimento.

Andamento del valore della quota e del benchmark penno 2010
Groupama ltalia Equity SF

Nuovo Benchmark

Vecchio Benchmark
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Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni solari Ultimi 5 anni solari
Groupama ltalia Equity Selection Funds -5,52% -1,66%
Vecchio Benchmark Total Return -5,20% -0,33%
Nuovo Benchmark Total Return -9,92% n.d.

Per il Nuovo Benchmark non sono disponibili dataali prima dell’anno 2008.
| rendimenti passati non sono indicativi di quélturi.

Si rammenta che I'andamento della performadeie quote del Fondo é espresso al netto di tatte
commissioni, costi e oneri gravanti sul patrimowiel Fondo, mentre sul rendimento del benchmark
incidono solamente gli oneri fiscali.

| dati di rendimento del Fondo non includono i cdssottoscrizione e di rimborso a carico dell'@stitore.

Quota parte percepita in media dai collocatori

Di seguito € riportata la quota-parte percepitmadia dai collocatori:
Commissione di sottoscrizione 100%
Commissione di gestione 63%

2. TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTI VI DEI FONDI

Di seguito e riportato in forma tabellare, per cias Fondo, il rapporto percentuale, riferito a ciasanno
solare dell'ultimo triennio tra il totale degli amea carico del Fondo ed il patrimonio medio suebas
giornaliera dello stesso (c.d. TER).

Commissioni .| Compenso
TER degl banca Spese | Spese legalig Spesedi | Altri oneri

OICR depositaria | revisione giudiziarie | pubblicazione (***) Totale

Gestione| . . sottostanti o

*) incentivo|Totale (**)

Groupama ltalia Equity Selection Funds
2010 1,53 0,00 1,53 0,00 0,07 0,01 0,00 0,02 0,01 1,64
2009 1,80 0,00 1,80 0,00 0,10 0,02 0,00 0,03 0,01 1,96
2008 1,80 0,00 1,80 0,00 0,09 0,02 0,00 0,05 0,01 1,97

(*) A partire dal 20/09/2010 la commissione di gast € passata dall’1,80% all'1%; il dato indicater il
2010 rappresenta la media ponderata delle commigdiigestione di competenza dell’anno.

(**) I compenso della banca depositaria si rifeésall’attivita di custodia e controllo svolta dathedesima
per ciascun Fondo. Si fa presente che a decoratr® aéprile 2010 e stato affidato alla banca diepida il
calcolo del NAV del Fondo e che il compenso retatillo svolgimento di tale attivita & a caricolde3GR.
(***) Gli “altri oneri” ricomprendono il contributadi vigilanza per la Consob e le spese di bolla/su

La quantificazione degli oneri fornita non tienenttbdei costi di negoziazione che possono averagoasul
patrimonio del Fondo, né degli oneri fiscali sostgmé degli eventuali oneri finanziari per delatisunti
dai Fondi.

Inoltre gli oneri considerati non tengono contaydelli gravanti direttamente sul sottoscrittore pagare al
momento della sottoscrizione e del rimborso. IIRTHegli OICR sottostanti e calcolato al netto delle
commissioni di gestione dei fondi bersaglio. Coesitlb che nel 2010 nel portafoglio dei Fondi erano
presenti esclusivamente OICR collegati, tali consinisi sono state interamente riaccreditate ai Fondi

Ulteriori informazioni sui costi sostenuti dai Fomell'ultimo anno sono reperibili nella Nota Intagiva del
rendiconto del Fondo.
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3. ALTRE INFORMAZIONI

Di seguito é riportato per il Fondo il peso percate delle compravendite di strumenti finanziafeg€ati
tramite intermediari negoziatori appartenenti ale®mo gruppo di appartenenza della SGR:

FONDO Anno 2010 Anno 2009 Anno 2008
Groupama ltalia Equity Selection Funds - - -

Pagina 16 di 27



SEZIONEII

ALTRE INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO
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‘ A) INFORMAZIONI GENERALI

1-LA SOCIETA’ DI GESTIONE DEL RISPARMIO

La SGR fa parte del gruppo GROUPAMA, uno dei ppadii gruppi francesi e internazionali nato dalla

fusione tra le societa GAN e GROUPAMA.

La durata della SGR e fissata al 31/12/2100 endége sociale chiude il 31 dicembre di ogni anno.

Il capitale sociale, interamente sottoscritto esagy, ammonta a 1.500.000 di euro ed e suddivi860r000

azioni di proprieta di GROUPAMA ASSET MANAGEMENT SpAazionista unico, con sede in Parigi, 58

bis, Rue La Boétie.

La SGR e stata autorizzata in data 24/11/1999 iedriéta al n. 86 dell’Albo delle societa di gestedel

risparmio tenuto dalla Banca d’ltalia.

Le attivita che la SGR & autorizzata a svolger® $erseguenti:

- il servizio di gestione collettiva del risparmioaliezata attraverso la promozione, listituzione e
I'organizzazione di fondi comuni di investimentdia@amministrazione dei rapporti con i partecipanti,
nonché la gestione del patrimonio di OICR di prapstituzione;

- il servizio di gestione di portafogli;

- il servizio di consulenza in materia di investiment

La funzione di Compliance & affidata in outsourcailg societa Consilia Business Management Satl. ¢

sede in Galleria del Corso 2, 20122 Milano. Laigest dei Sistemi Informativi & affidata in outsong a

Groupama Asset Management SA.

II Consiglio di Amministrazione, in carica fino allapprovazione del bilancio al/32/2012, & cosi
composto:

* Dott. Francis Ailhaud,Presidente
Nato a Nizza (Francia) il 13/11/1949; laureato iooomia applicata presso I'Universita Paris
Dauphine. Ha ricoperto vari incarichi in societaafiziarie, per poi raggiungere nel 1999 il
Groupama Asset Management SA ove ricopre attuabnientariche di Direttore Generale e di
Presidente del Direttorio.

e Dott. Arnaud Ganet, Amministratore Delegato
Nato a Bondy (Francia) il 18/11/1970; laureato poeMBA Institute. Ha ricoperto incarichi in
societa finanziarie in Francia per poi raggiunge@oupama Asset Management SA nel 2000 dove
si & occupato dello sviluppo della clientela iditwmale in Francia e, dal 2006, ha assunto la
Responsabilita dello sviluppo in Italia.

¢ Dott. Jean-Marie Catala, Amministratore
Nato a Hennaya (Algeria) il 17/10/1959; attuaBé-A.
Ha ricoperto vari incarichi in societa finanziarfger poi raggiungere il Groupama Asset
Management SA ove ricopre la carica di Direttordod8viluppo.

* Dott. Jean-Christophe Benzo, Amministratore.
Nato a Rognac il 22/11/1974; laureato all'Univexsita Sorbonne, ha poi conseguito un Master
Executive MBA. Ha ricoperto incarichi in societadnziarie per poi raggiungere il Groupama Asset
Management ove ricopre la carica di Direttore Fanano.

» Dott. Antoine de Salins, Amministratore.
Nato a Toulouse (Francia) il 14 aprile 1959; latosiapresso I'lstituto di Studi Politici di Paridia
completato la formazione post-lauream presso lal@dNazionale d’Amministrazione (ENA). Ha
svolto fino al 2002 diversi incarichi di respongaaipresso la Direzione del Tesoro del Ministero
dell’Economia e delle Finanze; dal 2003 &€ membrb adenitato del Fondo di Riserva per le
Pensioni e Presidente del Comitato di seleziongeigtiori del Fondo;
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Il Collegio sindacalein carica fino all'approvazione del bilancio d//82/2012 & cosi composto:

+ Dott. Roberto Ascoli, Presidente
Nato a Roma il 27/04/1952; Dottore commercialistécritto nel Registro dei Revisori Contabili ed
esercita attivita professionale.

« Dott. Eugenio Arnone, Sindaco effettivo
Nato a Roma il 25/2/1935; Dottore commercialistésagitto nel Registro dei Revisori Contabili ed
esercita attivita professionale.

»  Dott. Giancarlo Muci, Sindaco effettivo
Nato a Roma il 3/5/1942; Dottore commercialistasaitto nel Registro dei Revisori Contabili ed
esercita attivita professionale.

«  Dott. Enrico Belardinelli, Sindaco supplente
Nato a Roma il 30/1/1937; Dottore commercialistésatitto nel Registro dei Revisori Contabili ed
esercita attivita professionale.

e Dott. Italo Arturo Muci, Sindaco supplente
Nato a Milano il 27/9/1959; Dottore commercialistascritto nel Registro dei Revisori Contabili ed
esercita attivita professionale.

Funzioni direttive

Le funzioni direttive sono esercitate dal Dirett@enerale, dott. Alberico Potenza, al quale compueto
I'assetto amministrativo e contabile, la gestioferganizzazione aziendale.

2-1L FoONDO

Un fondo comune di investimento € un patrimonideattivo ed indiviso costituito con le somme versate
dai partecipanti, che vengono investite esclusivame strumenti finanziari. Ogni Partecipante eleti

un numero di quote proporzionali allimporto cheveaisato per la sottoscrizione, tutte di ugualeneak
con uguali diritti.

Il patrimonio di un Fondo costituisce patrimonia@omo e separato da quello della SGR, dei singoli
Partecipanti e di ogni altro patrimonio da essaitgesSul Fondo non sono ammesse azioni di craditor
della SGR, mentre quelle dei creditori dei singmirtecipanti sono ammesse soltanto sulle quote di
partecipazione degli stessi.

Un Fondo €& “mobiliare” perché il suo patrimoniongpiegato esclusivamente in strumenti finanziari;
“aperto” in quanto il Partecipante pud richiedem qualsiasi momento la sottoscrizione e il
disinvestimento delle quote ad ogni data di vaf@iione delle stesse.

2.1 Informazioni sul Fondo

Il Regolamento di gestione semplificato del fondmane di investimento mobiliare aperto armonizzato
GROUPAMA ITALIA EQUITY SELECTION FUNDSgestito da Groupama Asset Management SGR
S.p.A., valido a decorrere dal 20/09/2010, & sagiprovato dal Consiglio di Amministrazione in dag
luglio 2010 e non é stato sottoposto all'approvagispecifica della Banca d'ltalia in quanto riemnte
casi in cui I'approvazione si intende rilasciatavia generale. Di seguito sono riportate informagzio
specifiche sul Fondo:

GROUPAMA  ITALIA  EQUITY

SELECTION FUNDS E stato istituito in data 6/12/2000 ed autorizzéétia Banca
Codice ISIN: d’ltalia con provvedimento n. 13054 del 15/03/2001.
portatore 1T0003358428 L’operativita ha avuto inizio il 2 gennaio 2003.

nominativo IT0003358410
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2.2 Il benchmark

Il benchmark prescelto per valutare il rischio @mhdo Groupama lItalia Equity Selection Funds é il
seguente:

82% MSCI TR EURO

18% MSCI TR EUROPE EX EMU

Legenda degli indici

MSCI EURO — Data Type: Total Return

L’indice é rappresentativo dei principali mercaticmari dell’area Euro ed & composto dai titolicgzri
selezionati da MSCI in base a criteri di capitazone e liquidita. La composizione dell'indicenge
periodicamente rivista allo scopo di manteneretegpo le caratteristiche di rappresentativita. dite
comprende 120 titoli. Il valore dell'indice considel’ammontare dei dividendi staccati dai titolil ne
periodo di riferimento.

L’indice é reperibile sul sito internet di Morgata8ley Capital International Inc., su Bloombergdice
NDDLEURO Index) e sui principali information prowck.

MSCI EUROPE EX EMU — Data Type: Total Return

L'indice e rappresentativo dei principali mercatioaari dell'area Europa ex EMU ed e composto dai
titoli azionari selezionati in base a criteri diptalizzazione e liquiditd. La composizione detlice
viene periodicamente rivista allo scopo di mantensel tempo le caratteristiche di rappresentativita
L'indice comprende 198 titoli. Ciascun titolo azwio componente l'indice € considerato nella suataa

di denominazione di origine convertita in euro.ndice pertanto include I'effetto rischio di camblb.
valore dell'indice considera 'ammontare dei dividestaccati dai titoli nel periodo di riferimento.
L’indice é reperibile sul sito internet di Morgata8ley Capital International Inc., su Bloombergdice
MSDEEXUN Index) e sui principali information proacs.

2.3 Soggetto gestore

La definizione delle strategie di investimento, nispetto degli obiettivi definiti dal Regolamentth
gestione e dei limiti posti dalle disposizioni natimre, spetta al Consiglio di Amministrazione della
SGR.

Le scelte di investimento sono state attribuitRedponsabile della Gestione, Dott. Alberico Potenza

3 - GLI INTEREMEDIARI DISTRIBUTORI

Le quote del Fondo possono essere sottoscrittetr@ROUPAMA SIM S.p.A., avente sede legale in
Roma, Via Massimi 158. La SIM effettua il collocambe tramite i propri promotori finanziari.

4 —| A BANCA DEPOSITARIA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, succursale di MdaVia Ansperto 5, dove sono svolte le
funzioni di banca depositaria.

5- LA SOCIETA DI REVISIONE

L'incarico per la revisione contabile del bilandella Societa di Gestione e del rendiconto del Boaad
stato conferito con delibera assembleare del 28a2005 e rinnovato con delibera assembleare del 2
aprile 2007 alla societa MAZARS S.p.A., con sedaviitano, Corso di Porta Vigentina, 35 ed uffici
amministrativi in Roma, Via del Corso, 262, peseknnio 2008-2013.

Il Fondo riconosce alla societa di revisione unrario annuo (IVA esclusa) pari ad € 2.600,00

Tali corrispettivi sono aggiornabili in base alflice ISTAT sul costo della vita e per fatti eccez ed
imprevedibili e non comprendono, oltre I'IlVA, anche spese vive ed il contributo di vigilanza
CONSOB.

Pagina 20 di 27



‘ B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

Nell'ambito della gestione finanziaria, I'attividi Risk Management é finalizzata sia a controllexe
post il profilo di rischio dei vari portafogli, sia supportare ex ante l'attivita di investimentdlane
costruzione di portafogli con determinate caradtenfie di rischio-rendimento.

Attraverso l'ausilio di applicativi software vengmsvolte le seguenti analisi, che permettono diteaé

il profilo rischio-rendimento del prodotto gestito:

- per il Fondo e comparativamente col benchmark:istdéll’'esposizione al rischio, in particolare
tenendo in considerazione le aree geografichetaradue i settori dell’economia;

- monitoraggio dell'andamento del rendimento del Boedanalisi comparativa col benchmark di
riferimento e col mercato.

| principali indicatori utilizzati, che consentofiloconfronto tra i profili rischio-rendimento deloRdo e
del benchmark sono:

- standard deviation: € la volatilita dei rendimet#li portafoglio e rappresenta quindi la sua rissitéo

- tracking error volatility: indica lo scostamentolldepolitica di gestione del fondo rispetto al
benchmark;

- information ratio: rappresenta il confronto trgibfilo rischio/rendimento del fondo con quello del
benchmark;

- indice di Sharpe: indica se il maggior rendimengb fdndo rispetto ad un’attivita priva di rischio é
coerente con il maggior rischio che viene assunto.

‘ C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE E RIMBORSO

6 - LA SOTTOSCRIZIONE ED IL RIMBORSO DELLE QUOTE

La SGR si avvale di procedure di controllo delledisi@a di sottoscrizione e rimborso delle quote, pe
assicurare la tutela degli interessi dei Partetidfrondo e scoraggiare pratiche abusive.

A fronte di ogni operazione di investimento o digstimento, la SGR invia al sottoscrittore unaeleit
di conferma contenente almeno le seguenti inforomazi

- conferma dell'investimentda denominazione del Fondo, la data di ricevimentdella domanda di
sottoscrizione, I'importo lordo versato e quello ngo investito, la valuta riconosciuta al mezzo d
pagamento, gli oneri addebitati, il numero delle qate attribuite e il loro valore unitario, la data di

valorizzazione;

- conferma del disinvestimentia denominazione del Fondo, la data di ricevimentdella richiesta di
rimborso, il numero delle quote rimborsate, il loro valore unitario, la data di valorizzazione delle
guote, il controvalore lordo, gli oneri addebitatie il controvalore netto rimborsato.

Sottoscrizione mediante tecniche di comunicaziodistanza

Attualmente né la SGR, né i Collocatori hanno attiato i servizi “on line"per aderire al Fondo
mediante tecniche di comunicazione a distanza.

| D) REGIME FISCALE

7—1L REGIME FISCALE

Regime di tassazione del Fondo

Il Fondo non e soggetto alle imposte sui reddéil'trap. Il Fondo percepisce i redditi di capitalklordo
delle ritenute e delle imposte sostitutive applicabvanne talune eccezioni. In particolare, laam al
regime delle ritenute alla fonte non opera perddit: di capitale per i quali & stabilita un’aligaodi
tassazione del 27% (interessi e altri proventi daoditi, titoli atipici e obbligazioni con scadenza
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inferiore a 18 mesi) nonché per i proventi assdggeslla ritenuta alla fonte del 12,50% in modo
indifferenziato da parte dell’emittente (interessiltri proventi delle obbligazioni emesse da déacien
quotate, proventi delle cambiali finanziarie).

Regime di tassazione dei partecipanti

Sui redditi di capitale derivanti dalla partecia® al Fondo € applicata una ritenuta del 12,5C@eto.

In base all'articolo 26-quinquies del D.P.R. del &tembre 1973, n. 600, la ritenuta si applica sui
proventi distribuiti in costanza di partecipaziogleFondo e su quelli compresi nella differenzaikra
valore di rimborso, di liquidazione o di cessiom#i@ quote e il costo medio ponderato di sottogmniz o
acquisto delle quote medesime. In ogni caso ilreal il costo delle quote e rilevato dai prospetti
periodici del Fondo.

Tra le operazioni di rimborso sono comprese anciedierealizzate mediante conversione delle quate d
un comparto ad altro comparto del medesimo Fondo.

La ritenuta e applicata anche nell'ipotesi di teasfiento delle quote a rapporti di custodia,
amministrazione o gestione intestati a soggetemivdagli intestatari dei rapporti di proveniengalvo
che il trasferimento sia avvenuto per successiot@nazione.

La ritenuta & applicata a titolo d’acconto sui @moW percepiti nell'esercizio di attivita di impees
commerciale e a titolo d’'imposta nei confronti ditit gli altri soggetti, compresi quelli esenti schusi
dall'imposta sul reddito delle societa. La ritenatan si applica nel caso in cui i proventi sianecppiti

da soggetti esteri che risiedono, ai fini fiscah, Paesi che consentono un adeguato scambio di
informazioni nonché da altri organismi di investirt® collettivo italiani e da forme pensionistiche
complementari istituite in Italia.

Nel caso in cui le quote siano detenute da perfisithe al di fuori dell’esercizio di attivita divipresa
commerciale sui redditi diversi conseguiti dal peipante al Fondo (ossia le perdite derivanti dalla
partecipazione al Fondo e le differenze positiveegative rispetto agli incrementi di valore delletg
rilevati in capo al Fondo) si applica il regime digspbarmio amministrato di cui all’art. 6 del d.Igs 461
del 1997, che comporta 'adempimento degli obbligibutari da parte dell'intermediario. E’ fattalhsa

la facolta del partecipante di rinunciare al pregleggime con effetto dalla prima operazione sugicas

Nel caso in cui le quote siano oggetto di donaziora altro atto di liberalita, I'intero valore delquote
concorre alla formazione dell'imponibile ai finildealcolo dellimposta sulle donazioni. Nell'ipotaa cui
le quote siano oggetto di successione ereditanacoocorre alla formazione della base imponibiléirai
dell'imposta di successione la parte di valoreedgliote corrispondente al valore dei titoli, comgieo dei
frutti maturati e non riscossi, emessi o garandtio Stato e ad essi assimilati, detenuti dal Boalth data
di apertura della successione. A tali fini la SG#®nfra le indicazioni utili circa la composizioneld
patrimonio del Fondo.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La Societa di gestione Groupama Asset Managemaniét8ali Gestione del Risparmio S.p.A. si assume la
responsabilita della veridicita e completezza deldormazioni contenute nel presente Fascicolo
Informativo, nonché della loro coerenza e comptatitsi.

Il Rappresentante legale
Alberico Potenza

o 75
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SEZIONE IV

GLOSSARIO DEI TERMINI TECNICI UTILIZZATI
NEL FASCICOLO INFORMATIVO
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Aree geografiche

« Area euro: Austria, Belgio, Francia, Finlandia, Germania, Gagdrlanda, Italia, Lussemburgo, Paesi Bassi,
Portogallo, Spagna, Slovenia;

« Unione Europea: Austria, Belgio, Cipro, Danimarca, Estonia, FinlegdFrancia, Germania, Grecia, Irlanda,
Italia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Bia®assi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, RepighbCeca,
Romania, Slovacchia, Slovenia, Spagna, Svezia, ehgh

« Nord America: Canada e Stati Uniti d’America;

- Pacifico: Australia, Giappone, Hong Kong, Nuova Zelanda, puge, Corea e Taiwan;

- Paesi Emergenti:Paesi caratterizzati da una situazione politicaiad® ed economica instabile e che presentano
un debito pubblico corrating basso (inferiore alihvestment gradee sono, quindi, contraddistinti da un
significativo rischio di insolvenza. Per un elermmnpleto si rimanda al sito www.worldbank.org.

Banca depositariaSoggetto preposto alla custodia del patrimoniardfondo/comparto e al controllo della gestione
effettuata dalla SGR al fine di garantire i critdriseparatezza contabile tra fondo/comparto e 8GR rispetto dei
principi di correttezza e di trasparenza amministaa

Benchmark Portafoglio di strumenti finanziari tipicamentetdrminato da soggetti terzi e valorizzato a valdire
mercato, adottato come parametro di riferimentoetig® per la definizione delle linee guida dellalifica di
investimento di alcune tipologie di fondi/comparti.

Capitale investito Parte dellimporto versato che viene effettivateemvestita dalla SGR/Sicav in quote/azioni di
fondi/comparti. Esso € determinato come differetrzail Capitale Nominale e le commissioni di sotti®one,
nonché, ove presenti, gli altri costi applicatmadmento del versamento.

Capitale nominale Importo versato per la sottoscrizione di quotiefaizdi fondi/comparti al netto dei diritti fissi
d’ingresso.

Capitalizzazionee il prodotto tra il valore di mercato degli strumtidinanziari e il numero degli stessi in circalaze.

Categoria La categoria del fondo/comparto & un attributtbodetesso volto a fornire un’indicazione sintetitella sua
politica di investimento.

Classe Articolazione di un fondo/comparto in relaziondlaapolitica commissionale adottata e ad ulteriori
caratteristiche distintive.

Commissioni di gestione Compensi pagati alla SGR/Sicav mediante addebii@tto sul patrimonio del
fondo/comparto per remunerare I'attivita di gestidn senso stretto. Sono calcolati quotidianamentepatrimonio
netto del fondo/comparto e prelevati ad intervailli ampi (mensili, trimestrali, ecc.). In generens espressi su base
annua.

Commissioni di incentivo (o di performancelCommissioni riconosciute al gestore del fondo/parto per aver
raggiunto determinati obiettivi di rendimento in garto periodo di tempo. In alternativa possonemesgalcolate
sull'incremento di valore della quota/azione dehdo/comparto in un determinato intervallo temparaiei

fondi/comparti con gestione “a benchmark” sonoctipiente calcolate in termini percentuali sullaedéhza tra il
rendimento del fondo/comparto e quello del benckmar

Commissioni di sottoscrizioneCommissioni pagate dall'investitore a fronte @eljuisto di quote/azioni di un
fondo/comparto.

Comparto Strutturazione di un fondo ovvero di una Sicawira pluralita di patrimoni autonomi caratterizzidi una
diversa politica di investimento e da un differeptefilo di rischio.

Conversione (c.d. Switch)Operazione con cui il sottoscrittore effettuadisinvestimento di quote/azioni dei
fondi/comparti sottoscritti e il contestuale reistimento del controvalore ricevuto in quote/aziadii altri
fondi/comparti.

Destinazione dei proventiPolitica di destinazione dei proventi in relazoalla loro redistribuzione agli investitori
ovvero alla loro accumulazione mediante reinvestimeella gestione medesima.
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Duration: Scadenza media dei pagamenti di un titolo obbigeario. Essa € generalmente espressa in anni e
corrisponde alla media ponderata delle date diesponsione dei flussi di cassa (c.d. cash flowg)atte del titolo,

ove i pesi assegnati a ciascuna data sono paail@levattuale dei flussi di cassa ad essa corrggun(le varie cedole

e, per la data di scadenza, anche il capitale)n& misura approssimativa della sensibilita del poedi un titolo
obbligazionario a variazioni nei tassi di interesse

Exchange Traded Fund (ETF) una particolare tipologia di fondo comune di intr@sinto con due principali

caratteristiche: € negoziato in Borsa come un canmtiinlo azionario; replica passivamente la conmgiose di un
indice di mercato e di conseguenza il suo andamento

Fondo comune di investimentdatrimonio autonomo suddiviso in quote di perizgedi una pluralita di sottoscrittori
e gestito a monte dalla societa di gestione dpéarisio.

Fondo aperto Fondo comune di investimento caratterizzato dedliaabilita del patrimonio gestito connessa as$i
delle domande di nuove sottoscrizioni e di rimbasgietto al numero di quote in circolazione.

Fondo indicizzato Fondo comune di investimento con gestione “a bevark” di tipo “passivo”, cioé volto a replicare
'andamento del parametro di riferimento prescelto.

Gestione a benchmark di tipo attivéestione legata alla presenza di un parametrdetimento, rispetto a cui la
politica di investimento del fondo/comparto € finahta a creare “valore aggiunto”. Tale gestioresenta tipicamente
un certo grado di scostamento rispetto al benchnudwek pud variare, in termini descrittivi, tra: “d@denuto”,
“significativo”, e “rilevante”.

Gestione a benchmark di tipo passivB@estione legata alla presenza di un parametrfedimento e finalizzata alla
replica dello stesso.

Gestore delegatoIntermediario abilitato a prestare servizi di tggse di patrimoni, il quale gestisce, anche
parzialmente, il patrimonio di un OICR sulla baseuda specifica delega ricevuta dalla Societa ditigae del
risparmio in ottemperanza ai criteri definiti neflelega stessa.

Grado di rischio Indicatore sintetico qualitativo del profilo dischio del fondo/comparto in termini di grado di
variabilitd dei rendimenti degli strumenti finanzian cui & allocato il capitale investito. Il gradii rischio varia in una
scala qualitativa tra: “basso”, “medio-basso”, “néd‘medio-alto”, “alto” e “molto alto”.

Leva finanziaria effetto in base al quale risulta amplificato it sul valore del portafoglio delle variazionii de
prezzi degli strumenti finanziari in cui il Fondan¥estito.

Mercati regolamentati per mercati regolamentati si intendono quelli iicdalla Consob nell’elenco previsto dall’art.
63, comma 2, ovvero nell’'apposita sezione prewstdart. 67, comma 1, del D.Lgs. n. 58/98. Oltrguesti sono da

considerarsi mercati regolamentati anche quelicatdnella lista approvata dal Consiglio Direttidella Assogestioni

pubblicata sul sito internet www.assogestioni.it.

Modulo di sottoscrizione Modulo sottoscritto dall'investitore con il qualegli aderisce al fondo/comparto —
acquistando un certo numero delle sue quote/aziamibase alle caratteristiche e alle condiziodidate nel Modulo
stesso.

Organismi di investimento collettivo del risparm{@ICR): | fondi comuni di investimento e le Sicav.

OICR armonizzati sono gli Oicr di tipo aperto rientranti nell’andbidi applicazione della Direttiva 85/611/CEE e
successive modificazioni.

OICR collegati sono gli OICR istituiti o gestiti dalla SGR o dacga di gestione del gruppo di appartenenza della
SGR, ovvero da societa di gestione direttamentedodttamente partecipate dalla SGR o legate #dlssa tramite
gestione o controllo comune.

Orizzonte temporale d’investimento consigliat@rizzonte temporale consigliato espresso in teirndi anni e
determinato in relazione al grado di rischio, dlfgologia di gestione e alla struttura dei costll'mestimento
finanziario, nel rispetto del principio della nealita al rischio.
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Piano di accumulo (PAC)Modalita di sottoscrizione delle quote/azioniwti fondo/comparto mediante adesione ai
piani di risparmio che consentono al sottoscritttirdpartire nel tempo I'investimento nel fondofsparto effettuando
piu versamenti successivi.

Piano di Investimento di Capitale (PIC)Modalita di investimento in fondi/comparti real@a mediante un unico
versamento.

Proposta d'investimento finanziario Espressione riferita ad ogni possibile fondo/cangp sottoscrivibile
dall'investitore-contraente con specifiche caratahe in termini di modalita di versamento e/ginee dei costi tali
da qualificare univocamente il profilo di rischieadimento e l'orizzonte temporale consigliato deléstimento
finanziario. Laddove un fondo/comparto sia abbinatb appositi servizi/prodotti che comportino unataoziale
modifica del profilo di rischio-rendimento dell'iegtimento, cio qualifica una differente propostistimento
finanziario.

Qualifica: La qualifica del fondo/comparto rappresenta unbaito eventuale che integra I'informativa ineeeralla
politica gestionale adottata.

Quota Unita di misura di un fondo/comparto comune diestimento. Rappresenta la “quota parte” in cuiddi/iso
il patrimonio del fondo. Quando si sottoscrive ondo si acquista un certo numero di quote (tutenawguale valore
unitario) ad un determinato prezzo.

Rating: & un indicatore sintetico del grado di solvibilidun soggetto (Stato o impresa) che emette strtirfieanziari

di natura obbligazionaria ed esprime una valutazigirca le prospettive di rimborso del capitaleeeghgamento degl
interessi dovuti secondo le modalita ed i tempivigte Le due principali agenzie internazionali ipehdenti che
assegnano il rating sono Moody's e Standard & RodEntrambe prevedono diversi livelli di rischiosaconda
dell’'emittente considerato: ating piu elevato (Aaa, AAA rispettivamente per le dgerzie) viene assegnato agli
emittenti che offrono altissime garanzie di solNiéj mentre ilrating piu basso (C per entrambe le agenzie) € attribuito
agli emittenti scarsamente affidabili. Il livellage dirating affinché I'emittente sia caratterizzato da adeguatpacita

di assolvere ai propri impegni finanziari € rappreato dal cosiddettmvestment grad¢pari a Baa3 di Moody's o
BBB- di Standard & Poor’s).

Regolamento di gestione del fondo (0 Regolamentbfdedo): Documento che completa le informazioni contenute
nel Prospetto d’offerta di un fondo/comparto. ligeEamento di un fondo/comparto deve essere appalata Banca
d'ltalia e contiene I'insieme di norme che definisa le modalita di funzionamento di un fondo eainpiti dei vari
soggetti coinvolti, e regolano i rapporti con itestrittori.

Rendimento Risultato finanziario ad una data di riferimerdell'investimento finanziario, espresso in termini
percentuali, calcolato dividendo la differenzaitrealore del capitale investito alla data di rifeento e il valore del
capitale nominale al momento dell’investimento ipgalore del capitale nominale al momento delléstimento.

Rilevanza degli investimentiin linea generale, il termine “principale” qu&®# gli investimenti superiori in
controvalore al 70% del totale dell’attivo del fandl termine “prevalente” investimenti compres it 50% e il 70%;
il termine “significativo” investimenti compresiaril 30% ed il 50%; il termine “contenuto” tra iD% ed il 30%; il
termine “residuale” inferiore al 10%. | suddettinteni di rilevanza sono da intendersi come indidatielle strategie
gestionali del Fondo, posti i limiti definiti netlativo regolamento.

Scenari probabilistici dell'investimento finanziaoi Trattasi degli scenari probabilistici di rendinen
dell'investimento finanziario al termine dell'oriaate temporale d’investimento consigliato, deteatiiattraverso il
confronto con i possibili esiti dell'investimentm iattivita finanziarie prive di rischio al termingel medesimo
orizzonte.

Societa di gestione del risparmio (in breve SGRpcieta autorizzata alla gestione collettivardgdarmio nonché ad
altre attivita disciplinate dalla normativa vigemt iscritta ad apposito albo tenuto dalla Bant@ldt.

Societa di investimento a capitale variabile (indwe Sicav)Societa per azioni la cui costituzione & subatiiralla

preventiva autorizzazione della Banca d’ltalia eul statuto prevede quale oggetto sociale esaudiwestimento
collettivo del patrimonio raccolto tramite offertd pubblico delle proprie azioni. Pud svolgere ealattivita in
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conformita a quanto previsto dalla normativa vigehe azioni rappresentano pertanto la quota-paxtei € suddiviso
il patrimonio.

Societa di revisioneSocieta, iscritta ad apposito albo tenuto dalngob, che svolge l'attivita di controllo sulla
regolarita nella tenuta della contabilita del foredsulla corretta rilevazione dei fatti di gestiorgdle scritture contabili
del medesimo. A seguito dell'analisi, la sociel@stia un'apposita relazione di certificazioneicimente allegata al/la
rendiconto annuale/relazione semestrale del fondo.

Statuto della SicavDocumento che completa le informazioni contemakProspetto d'offerta. Lo Statuto della Sicav
deve essere approvato dalla Banca d'ltalia e guntiea 'altro I'insieme di norme che definiscor® odalita di
funzionamento della Sicav ed i compiti dei varigeji coinvolti, e regolano i rapporti con i sottagori.

Tipologia di gestione di fondo/compartd_a tipologia di gestione del fondo/comparto digendalla politica di
investimento che lo/la caratterizza (c.d. di ingarigrazione finanziaria del prodotto). Esistonodieerse tipologie di
gestione tra loro alternative: “flessibile”, “a ldmmark” e “a obiettivo di rendimento/protetta”. tipologia di gestione
“flessibile” deve essere utilizzata per fondi/comipda cui politica di investimento presenta un’ampiberta di

selezione degli strumenti finanziari e/o dei mdarcatbordinatamente ad un obiettivo in termini alzollo del rischio;

la tipologia di gestione “a benchmark” per i fordimparti la cui politica di investimento € legathun parametro di
riferimento (c.d. benchmark) ed € caratterizzatantaspecifico stile di gestione; la tipologia distjone “a obiettivo di
rendimento/protetta” per i fondi/comparti la cuilifoa di investimento e/o il cui meccanismo di @zione sono
orientati a conseguire, anche implicitamente, unettizo in termini di rendimento minimo dell'investiento

finanziario.

Total Expense Ratio (TER)Rapporto percentuale, riferito a ciascun annarsatlell'ultimo triennio, fra il totale degli
oneri posti a carico del fondo/comparto ed il patmio medio, su base giornaliera, dello stessoabo di esistenza di
piu classi di OICR, il TER dovra essere calcolato @ascuna di esse.

Valore del patrimonio netto (c.d. NAV)Il valore del patrimonio netto, anche definito MANet Asset Value),
rappresenta la valorizzazione di tutte le attifitanziarie oggetto di investimento da parte deld@'comparto, al netto
di tutti gli oneri gravanti sullo stesso, ad unaaelata di riferimento.

Valore della quota/azione (c.d. uNAV)I valore unitario della quota/azione di un fohttamparto, anche definito unit
Net Asset Value (UNAV), & determinato dividendovdllore del patrimonio netto del fondo/comparto (NANer il
numero delle quote/azioni in circolazione alla diiteferimento della valorizzazione.

Volatilita: e l'indicatore della rischiosita di mercato di dato investimento. Quanto piu uno strumento fifeiz €
volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di guadagevati, ma anche il rischio di perdite.
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