
Spécialiste de la gestion de taux, Groupama Asset Management a su 

développer une offre complète de produits à court, moyen et long 

terme.

Avec près de 58 Milliards d’euros* sous gestion, la gestion taux est 

au cœur de notre métier.

La gestion des OPCVM de taux est réalisée par une équipe de gérants 

spécialisés qui s’appuie au quotidien sur le savoir-faire 

d’analystes crédit pour l’évaluation des titres privés et de macro-

économistes pour guider leurs prévisions de taux.

Pour des durées d’investissement allant du court terme au long 

terme, Groupama Asset Management offre une gamme complète de 

fonds investis aussi bien en emprunts d’état, qu’en Credit Investment

grade. Elle s’adapte également aux exigences réglementaires des 

investisseurs institutionnels, via notamment une gamme d’OPCVM 

Aggregates.

LA GESTION TAUX

Relations Institutionnelles : +33.1.44.56.77.23
Relations Entreprises :                       +33.1.44.56.56.40
Relation Distributeurs Externes :                               +33.1.44.56.89.17
Fax : +33.1.44.56.40.93
Site Internet :                                                 www.groupama-am.fr
E-mail : contact-commercial@groupama-am.fr
Toutes informations supplémentaires peuvent être obtenues auprès de la Direction du Développement de Groupama Asset Management

SÉLECTION
L’analyse crédit au cœur 

du process de gestion

DIVERSITÉ
Des sources de valeur ajoutée 

variées (directionnel, crédit, 
indexées inflation, convertibles, 

CDS, …)

Les informations contenues dans ce document sont uniquement transmises à titre d'information et n'engagent en conséquence que leur 
auteur. Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont à votre disposition afin de vous permettre d'obtenir 
une recommandation personnalisée.
Ce document est strictement confidentiel et établi à l'intention exclusive de ses destinataires. Toute utilisation ou diffusion non autorisée, en 
tout ou partie et de quelque manière que ce soit, est interdite et passible de sanction.
Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document 
pourrait faire l'objet.
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(pour le détail des parts, se reporter au prospectus simplifié) 

*Au 30 décembre 2010
**Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le 
temps. Les performances ne tiennent pas compte des commissions perçues lors de la souscription 
et du rachat de parts. 
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JP Morgan Government Bond Index 
USD clôture
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Global EuroMTS
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Exane Convertibles Indice - Euro
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couvert en euro

Barclays Capital Pan-European
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cours de clôture
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Barclays Capital Euro Aggregate
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coupons non réinvestis

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE
Barclays World Government Inflation-Linked
Bonds TR couvert en euros, cours de clôture
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UNE GAMME ADAPTÉE À VOS PLACEMENTS

LES PRINCIPAUX RISQUES POUR L’INVESTISSEUR 
(pour le détail par OPCVM, se reporter au prospectus simplifié) 

 Risque de taux : une remontée des taux des marchés obligataires peut provoquer une baisse des cours des obligations. 

 Risque de change : une baisse des cours de change peut entraîner une perte de valeur des actifs libellés en devises étrangères.

 Risque en capital : il existe la possibilité que le capital investi ne soit pas intégralement restitué.

 Risque de crédit : une éventuelle dégradation de la signature de l’émetteur peut avoir un impact négatif sur le cours du titre.

 Risque actions : la variation du cours des actions peut avoir un impact positif ou négatif sur la valeur liquidative du fonds.

 FCP « Obligations et autres titres de créance 
internationaux »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital 
Pan-European Aggregate couvert, cours de clôture

 Fourchette de sensibilité : 3 - 8%

GROUPAMA OBLIG EUROPE 

EXPERTISE AGGREGATE

GROUPAMA OBLIG MONDE

 FCP « Obligations et autres titres de créance 
internationaux »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Global 
Aggregate Index couvert, cours de clôture 

 Fourchette de sensibilité : 3 - 8%

 Risque de contrepartie (lié aux swaps et aux opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres) : il existe la possibilité que les 
établissements de crédit ne puissent honorer leurs engagements au titre de ces instruments.  

 Risque lié à l’investissement dans des obligations convertibles : la valeur de ces obligations dépende de plusieurs facteurs : niveau des 
taux d’intérêt, évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans l’obligation convertible. 

EXPERTISE EMPRUNTS D’ÉTATS

GROUPAMA ETAT MONDE

 FCP « Obligations et autres titres de créance 
internationaux »

 Objectif : Surperformer l’indice JP Morgan GBI 
couvert, cours de clôture

 Fourchette de sensibilité : 3 - 8%

Mieux Vivre Votre Argent
mars 2009

 FCP « Obligations et autres titres 
de créance libellés en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice 
EuroMTS 1-3 ans clôture

 Fourchette de sensibilité : 0 - 3%

GROUPAMA ETAT EURO CT  

Mieux Vivre Votre Argent
mars 2009

 FCP « Obligations et autres titres de 
créance libellés en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Global 
Euro MTS clôture 

 Fourchette de sensibilité : 4 - 8%

GROUPAMA ETAT EURO

GROUPAMA ETAT EURO LT

 FCP « Obligations et autres titres de 
créance libellés en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice EuroMTS
7-10 ans clôture

 Fourchette de sensibilité : 5 - 8%

Certificat du Meilleur Fonds
catégorie Obligations USD 

sur 3 et 5 ans
Lipper Fund Awards, mars 2009

GROUPAMA ETAT US

 FCP « Obligations et autres titres de 
créance internationaux »
 Objectif : Surperformer l’indice JP Morgan 

Government Bond Index USD non couvert
 Fourchette de sensibilité : 2 - 8%
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LA VALEUR AJOUTÉE D’UNE GESTION 
RIGOUREUSE DU RISQUE CRÉDIT

EXPERTISE CRÉDIT

GROUPAMA CREDIT EURO CT

 FCP « Obligations et autres titres de créance libellés 
en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital Euro 
Aggregate Corporate 1-3 ans clôture

 Fourchette de sensibilité : 1 - 3%

 FCP « Obligations et autres titres de créance libellés 
en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital Euro 
Aggregate Corporate clôture

 Fourchette de sensibilité : 3 - 6%

GROUPAMA CREDIT EURO

 FCP « Obligations et autres titres de créance libellés 
en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital Euro 
Aggregate Corporate 7-10 ans clôture

 Fourchette de sensibilité : 5 - 8%

GROUPAMA CREDIT EURO LT

GROUPAMA CREDIT EURO ISR

 FCP « Obligations et autres titres de créance 
libellés en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital 
Euro Aggregate Credit Corporate clôture

 Fourchette de sensibilité : 3 - 6%

Le fonds est géré selon une 
approche « Best In Class Return », 

qui se traduit par une hiérarchie des émetteurs de chaque secteur 
sur les critères extra-financiers ESG (Environnementaux, 

Sociaux/Sociétaux et de Gouvernance)

LA PRÉSENCE DES SIGNATURES D’ETAT 

REPRÉSENTE UN GAGE DE SÉCURITÉ

FORT POUR LES INVESTISSEURS

 FCP « Obligations et autres titres de créance 
internationaux »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Euro 
Inflation Linked All Maturities

 Fourchette de sensibilité : 5 - 15%

GROUPAMA INDEX INFLATION EURO

GROUPAMA CONVERTIBLES

 FCP « Diversifiés »
 Objectif : Surperformer l’indice Exane Convertible 

Index – Euro clôture
 Fourchette de delta : 0.20 - 0.80
 Fourchette de sensibilité : 1 - 5%

OPCVM THÉMATIQUE
 FCP « Obligations et autres titres de créance 

internationaux »
 Objectif : Surperformer l’indice Barclays World 

Government Inflation-Linked Bonds TR couvert 
en euros 

 Fourchette de sensibilité : 5 - 15%

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE

LA DIVERSIFICATION GÉOGRAPHIQUE 
APPORTE DES SOURCES DE VALEUR 

AJOUTÉE SUPPLÉMENTAIRES

POUR ACCÉDER À UN RENDEMENT PLUS 
ATTRACTIF QUE CELUI DÉLIVRÉ PAR LE 

MARCHÉ MONÉTAIRE

Prix du Meilleur Fonds
catégorie Obligations zone Euro CT 

sur 3 et 5 ans
Lipper Fund Awards Spain, mars 2011

 FCP « Obligations et autres titres de créance  
libellés en euro »

 Objectif : Surperformer l’indice Barclays Capital 
Euro Aggregate Clôture

 Fourchette de sensibilité : 0 - 8%

GROUPAMA OBLIG EURO 

COMBINER UNE GESTION DE TAUX 
DIRECTIONNELLE ET LA DIVERSIFICATION 

SUR PLUSIEURS TYPES D’ACTIFS 
OBLIGATAIRES POUR CAPTER DIFFÉRENTES 

SOURCES DE PERFORMANCE 


