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La gestion actions européennes, forte de près de  11,3 milliards 

d’euros*,  s’inscrit pleinement au cœur du métier de  Groupama 

Asset Management. Elle se caractérise par une gestion active 

long terme, à risques modélisés et contrôlés.

La gestion de nos fonds actions européennes est réalisée par une 

équipe de gérants spécialisés qui s’appuient en permanence sur 

les prévisions macroéconomiques de nos économistes, ainsi que 

sur le savoir-faire de nos analystes financiers en termes de 

recommandations sectorielles et de valeurs.

Pour assurer une diversification d’investissement à ses clients, 

Groupama Asset Management offre une gamme complète de fonds 

« généralistes » et de fonds « thématiques », investis aussi bien en 

zone euro que plus largement en zone Europe.

LA GESTION ACTIONS EUROPÉENNES

CODES OPCVM

CONTACT COMMERCIAL

UNE GAMME POUR DIVERSIFIER VOS INVESTISSEMENTS
SUPPORT DE COMMUNICATION

SOUPLESSE
UNE GESTION ACTIVE 

UN STYLE OPPORTUNISTE
SANS A PRIORI 

GROWTH OU VALUE

RÉACTIVITÉ
DES SCÉNARII MACRO ET

MICRO-ÉCONOMIQUES 
ACTUALISÉS TOUS LES MOIS 

POUR ANTICIPER LES 
TENDANCES DE MARCHÉ

PERFORMANCE
DES RÉSULTATS 
RÉGULIÈREMENT 

RÉCOMPENSÉS PAR LES 
PROFESSIONNELS DE LA 

GESTION

Les informations contenues dans ce document sont uniquement transmises à titre d'information et n'engagent en conséquence que leur 
auteur. Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont à votre disposition afin de vous permettre d'obtenir 
une recommandation personnalisée.
Ce document est strictement confidentiel et établi à l'intention exclusive de ses destinataires. Toute utilisation ou diffusion non autorisée, en 
tout ou partie et de quelque manière que ce soit, est interdite et passible de sanction.
Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document 
pourrait faire l'objet.

Relations Institutionnelles : +33.1.44.56.77.23
Relations Entreprises :                          +33.1.44.56.56.40
Relation Distributeurs Externes :                               +33.1.44.56.89.17
Fax : +33.1.44.56.40.93
Site Internet :                                                 www.groupama-am.fr
E-mail : contact-commercial@groupama-am.fr

Toutes informations supplémentaires peuvent être obtenues auprès de la Direction du Développement de Groupama Asset Management

*Au 31 décembre 2010
**Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le 
temps. Les performances ne tiennent pas compte des commissions perçues lors de la souscription 
et du rachat de parts. 

**
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Trophée d’or 2009 
Gamme Actions Zone Euro sur 3 ans

Le Revenu, Mai 2009

(pour le détail des parts, se reporter au prospectus simplifié) 

3ème du « Prix du Meilleur Groupe 
Gamme Large – Actions »

Victoires des SICAV La Tribune Morningstar
Mars 2010

GROUPAMA EUROPE 
STOCK (FCP)

TOUTES VALEURS

EUROPE/
ZONE EURO

OPCVM GÉNÉRALISTES

GROUPAMA FRANCE 
STOCK (FCP)

FRANCE

THÉMATIQUE & 
SECTORIELLE

EURO CAPITAL 
DURABLE (SICAV)

GROUPAMA AVENIR 
EURO (FCP)

GROUPAMA ACTIVE 
EQUITY (FCP)

ACTIONS + LONG / SHORTPETITES ET MOYENNES 
VALEURS

GROUPAMA EURO 
STOCK (FCP)

TYPE DE GESTION

GROUPAMA 
CROISSANCE (SICAV)

GROUPAMA ALPHA 
EURO STOCK (FCP)

OPCVM THÉMATIQUES

FRANCE GAN (SICAV)

HORIZON GÉOGRAPHIQUE 

FRNCGNC FP

GPINFRA FP

GRPCRSS FP

EUSTCK2 FP

GRPEURS FP

FIGRAVE FP

FIEUCAP FP 

GRPACTE FP 

ALPHEUR FP

--------------------

FR0010722405

--------------------

FR0010627851

FR0010627810 

FR0010288308 

FR0010271528

--------------------

FR0010722389

FR0010263822

FR0000989782

FR0000029837

FR0010631275

FR0010631283

FR0000990038

FR0010013987

FR0010191676

FR0010227306

FRANCE GAN

GROUPAMA FRANCE STOCK 

GROUPAMA CROISSANCE

GROUPAMA EURO STOCK 

GROUPAMA EUROPE STOCK 

GROUPAMA AVENIR EURO    

EURO CAPITAL DURABLE

GROUPAMA ACTIVE EQUITY

GROUPAMA ALPHA EURO STOCK
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UNE GAMME POUR DIVERSIFIER VOS INVESTISSEMENTS

NOS OPCVM « GÉNÉRALISTES »

GROUPAMA AVENIR EURO

 OPCVM « Actions de pays de la zone Euro»

 Indicateur de référence : MSCI EMU Small Cap 
clôture

 Tracking error : pas de limite 

La sélection de valeurs repose sur une analyse 
financière approfondie dont le but est d’identifier les 
sociétés avec une faible capitalisation boursière mais 
constituant des valeurs à fort potentiel.

NOS OPCVM « THÉMATIQUES »

LES OPCVM « GÉNÉRALISTES » SONT DESTINÉS À DES INVESTISSEMENTS SUR LES 
MARCHÉS ACTIONS DE LA ZONE EURO ET / OU PLUS LARGEMENT SUR L’EUROPE , SANS 

CONTRAINTE PARTICULIÈRE DE CAPITALISATION OU DE SECTEUR ÉCONOMIQUE

LES OPCVM « THÉMATIQUES » SONT CARACTÉRISÉS PAR DES CHOIX DE GESTION PLUS 
MARQUÉS ET DES EXPERTISES SPÉCIFIQUES TELS QUE L’INVESTISSEMENT SOCIALEMENT 

RESPONSABLE (ISR)

GROUPAMA EUROPE STOCK

 OPCVM « Actions internationales »
 Indicateur de référence : MSCI Europe
 Tracking error : maximum 10

ZONE EUROPE

PETITES ET MOYENNES 
CAPITALISATIONSFRANCE

INVESTISSEMENT SOCIALEMENT 
RESPONSABLE

ACTIONS 
LONG / SHORT

FRANCE GAN 

 OPCVM « Actions Françaises »
 Indicateur de référence : SBF 250
 Tracking error : maximum 10

 

Mieux Vivre Votre Argent
mars 2009

NOTRE CONVICTION EST QUE LES 
ÉMETTEURS LES PLUS VERTUEUX DANS LA 
RESPONSABILITÉ SOCIALE D’ENTREPRISE 

(INTÉGRATION DES ENJEUX  ESG AU 
MODÈLE DE DÉVELOPPEMENT DE 

L’ENTREPRISE) AURONT SUR LE LONG 
TERME UN MEILLEUR COUPLE RISQUE / 

RENDEMENT FINANCIER

EURO CAPITAL DURABLE

 SICAV « Actions de pays de la zone Euro »

 Indicateur de référence : MSCI EMU 

 Tracking error : maximum  5

Les critères Environnementaux, Sociétaux et de 
Gouvernance (ESG), pris en compte dans la sélection 
des titres, permettent d’identifier en amont les sociétés 
les mieux positionnées de ce point de vue.

Euro Capital Durable 
1er fonds

catégorie Actions Européennes
- Grandes Capitalisations

Grand Prix Eurofonds-FundClass 2009
mars 2009

LES PRINCIPAUX RISQUES POUR L’INVESTISSEUR  (pour le détail par OPCVM, se reporter au prospectus simplifié) 
Risque actions : la variation du cours des actions peut avoir un impact positif ou négatif sur la valeur liquidative du fonds.

Risque de crédit : une éventuelle dégradation de la signature de l’émetteur peut avoir un impact négatif sur le cours du titre.

Risque en capital : il existe la possibilité que le capital investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque de liquidité [si petites et moyennes capitalisations] : Le risque de liquidité existe en raison de l’exposition du portefeuille à des valeurs de petites et 
moyennes capitalisation dont le flottant peut s’avérer limité.

Risques liés à la classification [stratégies de gestion alternative] : chaque stratégie de gestion alternative induit certains risques spécifiques pouvant se traduire 
par une baisse de la valeur des actifs gérés.

Risque lié à la gestion et aux stratégies mises en place [stratégie long/short] : il existe un risque que les anticipations d’évolutions de cours différenciées entre les 
valeurs sélectionnées à l’achat et à la vente soient erronées, ce qui peut conduire à une contre-performance.    

Risque de change : une baisse des cours de change peut entraîner une perte de valeur des actifs libellés en devises étrangères.

Risque de performance [stratégie long/short] : il est possible que l’objectif de performance ne soit pas atteint en raison de circonstances de marché
particulières. 

Risque lié à l’existence des règles d’investissement dérogatoires [profil de souscripteurs spécifique] : lorsque l’OPCVM n’est pas soumis aux mêmes règles 
d’investissement que les OPCVM « tous souscripteurs » et peut être plus risqué. 

Risque de surexposition : le fonds pouvant avoir une exposition maximale supérieure à 100% de l’actif net, la valeur liquidative du fonds peut donc baisser 
de manière plus importante que les marchés sur lesquels le fonds est exposé. 

Risque lié aux marchés des petites et moyennes capitalisations : sur les marchés de moyenne capitalisation, le volume des titres cotés en Bourse est 
réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués à la baisse, et plus rapides que dans le cas des grandes capitalisations ;

 GROUPAMA CROISSANCE

 OPCVM « Actions Françaises »
 Indicateur de référence : SBF 250
 Tracking error : maximum 10

Mieux Vivre Votre Argent
mars 2009

 GROUPAMA FRANCE STOCK

 OPCVM « Actions Françaises »
 Indicateur de référence : SBF 250
 Tracking error : maximum 5

Mieux Vivre Votre Argent
mars 2009

GROUPAMA ACTIVE EQUITY

 « OPCVM de fonds alternatifs »

 Indicateur de référence : MSCI Euro clôture 

La gestion combine l’investissement en direct en 
actions euro et une multi-gestion alternative via des 
fonds long / short actions sur la zone euro.

Cet OPCVM n’est pas soumis aux mêmes règles que les OPCVM 
« tous souscripteurs » et peut donc être plus risqué. Seules les 
personnes mentionnées à la rubrique « souscripteurs concernés »
peuvent acheter des parts de cet OPCVM.
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SUR NOS OPCVM ACTIONS EUROPÉENNES LES PRINCIPALES SOURCES DE LA VALEUR 
AJOUTÉE RÉSIDENT DANS :

• LA SÉLECTION DES VALEURS (STOCK PICKING) ET LE CHOIX DES SECTEURS
• LA SÉLECTION ET LE PILOTAGE DES INDICATEURS GLOBAUX DU PORTEFEUILLE 

(TRACKING ERROR, BÊTA, % DE LIQUIDITÉS,…)

GROUPAMA EURO STOCK

ZONE EURO

 OPCVM « Actions de pays de la zone 
euro »

 Indicateur de référence : MSCI Euro
 Tracking error : maximum 10

 OPCVM « Diversifiés »

 Indicateur de référence : EONIA capitalisé

Les stratégies long / short utilisées par la gestion 
permettent de tirer parti d'évolutions différenciées 
d'actions de la zone euro et notamment de bénéficier 
de baisses anticipées.

GROUPAMA ALPHA EURO STOCK


