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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

GESTION TAUX CREDIT ISR

Support de communication

Z Pourquoi investir dans GROUPAMA CREDIT EURO ISR

GROUPAMA CREDIT EURO

ISR s’adresse aux investisseurs souhaitant allier une

dimension Développement Durable & leurs investissements et une gestion active d'un
portefeuille obligataire moyen/long terme investi sur des émetteurs privés de la zone

euro.

® Objectif de gestion : Surperformer I'indicateur de référence Barclays Capital Euro Aggregate Credit
Corporate tout en veillant & la qualitt ESG globale du portefeuille (critéres extra-financiers
Environnementaux, Sociaux/sociétaux et de Gouvernance).

¢ Philosophie d'investissement : L’approche ISR utilisée dans le processus de gestion repose sur :

Une hiérarchie par quintile des émetteurs sur les criteres extra-financiers (le quintile 1
regroupe les émetteurs avec les meilleures notations ESG de l'univers Crédit Euro; le
quintile 5 regroupe les émetteurs avec les moins bonnes notations)

Une revue qualitative de cette hiérarchie par les analystes extra-financiers de Groupama
Asset management et la gérante lors du Comité ISR Crédit

La constitution d’'une nouvelle hiérarchie des émetteurs suite & la revue qualitative (Quintile

ISR final)
T Lattribution d’'un bonus/malus aux émissions en fonction du quintile de I'émetteur, du
secteur et de la maturité du titre

Fonds conforme aux
normes européennes

Admis en Euroclear o ) , )
® Principaux risques pour I'Investisseur :

Code Bloomberg : T Risque de taux : une remontée des taux des marchés obligataires peut provoquer une

GCEISRI baisse des cours des obligations

v Risque de crédit : une éventuelle dégradation de la signature de I'’émetteur peut avoir un
impact négatif sur le cours du titre

T Risque de contrepartie (lié aux swaps et aux opérations d'acquisitions et de cessions
temporaires de titre) : il existe la possibilité que les établissements de crédit ne puissent
honorer leurs engagements au titre de ces instruments

0 Risque en capital : il existe la possibilité que le capital investi ne soit pas intégralement
restitué

> Groupama Asset Management : un acteur reconnu de la gestion ISR

®= Un engagement historique de Groupama AM :
o Participation aux travaux de place (AFG, UNEP FI ,
Europlace, FIR/EUROSIF)
3 Adhésion aux Principes d’Investissement Responsable — PRI (sous
I'égide de 'ONU)

Profil de risque
(sur la base de la classe d’actif
et des caractéristiques du fonds)

Paris « Notre objectif est

de surperformer
notre indice de
référence tout en
veillant a la qualité
ESG globale du
portefeuille. Notre
originalité réside
surtout dans le fait
que notre univers
d’'investissement
n’est pas réduit au
préalable et que
I'analyse extra-
financiere
qualitative fait
partie intégrante
de notre processus
de gestion.»

s Une forte capacité d’analyse :
2 9 Analystes Financiers et Crédit
s 4 Analystes ISR dédiés

® Une méthodologie propriétaire d’analyse extra-financiére centrée sur
. . une triple approche Environnementale, Sociale/sociétale et Gouvernance
Niveau : Intermédiaire : < i ’ :
et alimentée par des sources d'information externes (Vigeo,
GovernanceMetrics International,...) et notre recherche interne :

:une approche globale de I'appréciation de la Gouvernance, point
d’articulation privilégié entre les analyses financiére et extra-
financiére

Tsune approche sectorielle des enjeux Environnementaux et
Sociaux/ sociétaux

® Des outils spécifiques a la gestion crédit ISR :
Zun outil Front Office dédié a la gestion ISR
T des outils de monitoring et reporting ISR

Maya EL KHOURY
Gérante
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Construction du portefeuille

Indicateur de référence :
Barclays Capital Euro
Aggregate Credit Corporate
cléture

Sensibilité : 3-6
30 a 60 titres
Credit Investment Grade

(émetteurs privés zone euro) :

> 75%

Maximum de titres notés A :
60%, 4% maximum par
émetteur

Maximum de titres notés BBB :

40%, 2% maximum par
émetteur (4% si sa
pondération dans l'indice est
plus importante)

Maximum de titres non notés
(au minimum notés BBB-) :
5%, 2% maximum par
émetteur

. GROUPAMA CREDIT EURO ISR

GESTION TAUX CREDIT ISR

> Un processus de gestion rigoureux

| Approche Stratégique |

APPROCHE

STRATEGIE Approche tactique

CREDIT

CEREALE ANALYSE TECHNIQUE
-— | ‘ Sratégie Credit VALEUR RELATIVE

I ONN=Y= N LIQUIDITE
ERER PILOTAGE

COURBE
SECTEURS

‘ v ‘ ‘
PECIFIQUE Stratégie Crédit Portefeuille Convictions Gérant

|:> ATTRIBUTION
D'UN BONUS /

MALUS

Globale Crédit Euro & Crédit Euro
& inputs ISR ISR
\

HIERARCHISATION
PAR QUINTILE

CADRE DE GESTION

Exposition au risque de
change : Néant

Inputs ISR

Commercialisation

Frais de gestion maximum > Les sources de la valeur ajoutée

- Fixes : 0,80%
- Variables : Néant

Commission de souscription

) ) p ALLOCATION ALLOCATION SELECTION DES EXPOSITION
maximum non acquise a CREDIT ET CECTORIELLE _ EMETTEURS. AUX TAUX ET
FOPCVM : 2,75% maximum POSITIONNEMENT Et?;’::ﬁ"}'l‘;’(‘ft‘: POSITIONNEMENT|

acquise a 'OPCVM : Néant

Commission de rachat acquise
et non acquise a 'OPCVM :
Néant

VALEURS AJOUTEES 10 - 20% 25 -30% 30-45% 5-10%

Commission de mouvement
percue par la société de gestio
par type d’instrument TTC :

- Actions et assimilés : 0,10%
maximum

N e | = Contact commercial :

- Futures et options : 1€ par lot

maximum Relations Institutionnels : 01 44 56 77 23
Périodicite de la VL : Relations Entreprises : 01 44 56 56 40
Quotidienne ) o
Conditions de Relations Distributeurs Externes : 01 44 56 89 17
souscription/rachat : Développement ISR : 01 44 56 66 36
tous les jours (J) avant 11h45 )
auprés du centralisateur & Fax: 0156 59 40 93
valeur liguidative inconnue aved Site Int £ i
réglement  J+3 ouvrés ite Internet : www.groupama-am.fr
Mail : contact-commercial@groupama-am.fr
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Toutes informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés de la Direction du Développement
de Groupama Asset Management.

Les informations contenues dans ce document sont uniqguement transmises a titre d'information et n'engagent en conséquence que leur
auteur. Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre
d'obtenir une recommandation personnalisée.

Ce document est strictement confidentiel et établi a l'intention exclusive de ses destinataires. Toute utilisation ou diffusion non autorisée, ’-_-‘_-__ GTOU ama
en tout ou partie et de quelque maniére que ce soit, est interdite et passible de sanction. 71\ P
Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce
document pourrait faire I'objet.

Asset Management
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