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' Agefi : Lapersistancedela crise
de la zoneeuropeut-elle
conduire à unaffaiblissementde

la monnaieunique ?

EmmanuelHurault : Lasituation
actuelleestparadoxale . Lesspreadsdes
dettesde la zoneeuro s' écartentmais

l

' eurofaitpartiedesdevisesquisesont
le plusrenforcéesdepuisjanvier . Si les
statistiquessontdifficiles à analyser ,

le

marchédeschangesestunbon
indicateurdesfluxdecapitaux . Les
investisseursnefuientdoncpas la zone

,

ils modifientleurallocation . Si les
désaccordspolitiques s' accroissent

,

alorslesinvestisseurscraindront
l

' éclatementde la zonecequi
entraînerauneffondrementde la

devise . Cescénarioestdifficilement
envisageable . Eneffet

, malgré la

cacophonieactuelle
,

unrythmetrop
lentpourlesmarchés

,

et beaucoupde
pointsquirestentensuspens ,

forceest
deconstaterque la construction
politiquede l

'

Europesepoursuit . Un

« Lesinvestisseursnefuientdoncpas la zoneeuro
,

ils modifientleurallocation »

EmmanuelHurault
, gérantdetauxchezGroupamaAssetManagement

PrévIslensétabliesdélirâtuovendhre2011Change
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Pribient8 â Wren

philosopheallemandaurait-ilfait
siennescesparoles : cequinetuepas

l

' euro le rendplusfort ?

Ledollarva-t-ilcontinuerde
s' affaiblirfaceauyen ?

Enquatreans
, malgréFukushima et

diversesinterventions
,

le yen s' est
fortementrenforcé

,

bénéficiantde
l

' aversionpour le risque .
Si le niveaude

la paritéactuelleestproblématique
pourlesexportations japonaises ,

le

paysprofiteencorede la dynamique
chinoise et durenforcement récentdu
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renminbi . Leséconomiesnippone et

américainesouffrentduralentissement
économiquemais le niveaude75
représenteunseuilpsychologique
important . Lescambistescraignantune
interventionde la BoJéquivalente à

cellede la SNB
,

le billetvertse
stabiliseradansunpremiertempsface
auyen.
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