
« LeBundconserverasonstatutdevaleur-refuge
tantque le casgrecneserapasrésolu »
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L

' Agefi : Pourquoi la BCEpourrait
baisserde5opointsdebaselestaux

d

'

ici à la
finde l

' année ?

MarieGiraud : Letauxrefide la BCE a

étémaintenu à 1 ,5%% ,

le taux 2 ans
allemandest à 0 ,5%% ,

l

' Eoniaautourde1%%.

Lesrisques d

' inflationsont « équilibrés »

lesanticipationsd

' inflation
5

ansdans
5

anssontsous2%% . Lesrévisionsde
croissance2011

/

2012sont à la baisse . La
crisede la dettesouveraine restenon
résolue . LaBCE a touteslesmargesde
manoeuvrepourbaissersontauxrefiafin
d

' aiderà faireface à la crisefinancière
actuelle

, allégerlesintérêtsdesdettes
indexées à tauxvariablessur le court
terme

,

inciterlesbanques à remettrede
l

'

argentdans le circuitde l

' économie
réelle . C' estbienunrevirementde
situationparrapport à juillet2011

,

date
de la dernièrehaussedetaux . A situation
exceptionnelle ,

niveaudetaux
exceptionnel ,

avecrespectdumandat.
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LeBundva-t-ilconserversonstatut
devaleurrefugedans la zoneeuro
danslesmois à venir ?

Lesmarchéssontdans l

' attentede
l

' exécutiondesdécisionspolitiquesprises
le

21juillet et l

' onvoitbienquelesdiscours
contradictoiresauseindes
gouvernementsdespaysde la zoneeuro
nefontqu'augmenter l

' aversionpour le

risquedesinvestisseurs . Cesontdes
décisionsfortes

,

de la coordination
,

de la

gouvernanceéconomique ,

de la crédibilité

Taux à 10ans

dans la miseenoeuvredesmesures et des
plansd

' austéritéquiredonneront la

confianceaumarché . Lecasgrec n' est
toujourspasrésolu

,

et lesréformes
nécessairespasformalisées . Tantqueces
attentesresterontvaines

,

le Bund
continuera à être la valeurrefugede
prédilection.
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