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L

' Agefi : Qu'est-cequimotive
votredoublesous-pondération
surlesactions et lesobligations ?

Jean-LouisAutant
:
Notreallocation

estclairementdéfensiveavecunepoche
decashélevéede9%% . S' agissantdes
actions

,

noussommespartagésentre
dessignauxmicro-économiques positifs

(

niveauxdevalorisationcorrectssans
êtreparticulièrementbonmarché

,

résultatsgénéralementpubliés
audessusdesattentes

,

montant
pléthoriquedecashdanslesbilans

)

et

desélémentsmacroéconomiquesplus
mitigésrésultantduralentissement
actuelde l

' économiemondiale . Enoutre
,

la visibilitérestefaible
,

tantaux
EtatsUnisavec la « terra incognita » de

l

'

après-QE2 , qu'enzoneeuroavec
l

' interminablefeuilletondesdettes
souverainespériphériques .

Enfin
,

la

normalisationde la politiquemonétaire
danscetterégion ,

sansfairecraindrede
krachobligataire ,

conforte le scénario
d

' uneremontéeenbonordredestaux.

« LavisibilitérestefaibletantauxEtats-Unis
qu'enzoneeuro »

Jean-LouisAutant
, responsablede la gestiondiversifiéedeGroupamaAM

Prévisions établiesdébatruai2611

Quelleszonesgéographiques
privilégiez-vousdansvotre
allocation ?

Enactions
,

nousprivilégions la bourse
américainecarcelle-cibénéficietoujours
de la faiblessedudollar et des
montagnesdecashdanslesbilans . Cela
augure d

' unepoursuitedesprogrammes
derachats d

' actions et d

' une
accélérationdesfusions et acquisitions.
L

' AsiehorsJaponvaquant à elle
continuerdeprofiterdesdéboiresdu
voisinnippon et reste à privilégier . Elle

Allocation d

' actifs

récupèreunepartiede l

' activité
économiquejaponaise et représenteun
ensembledeciblesattractivespourdes
sociétésnipponessoucieusesde
s' affranchirdeleurmarchéintérieur.
Surlestaux

,

nousprivilégions lesEtats
de la zoneeuro « core »

et

«

semicore »

(

Italie
, Espagne ) parrapportaux

titresaméricainsque le manquede
visibilité et le bonparcoursrécent
devraienthandicaper.
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