
« 2011pourraitêtreuneannéedenormalisation
pour le highyield »

ServaneDuforest
, gérantechezGroupamaFundPickers

proposrecueillis
parT?NLEQUANG

L

' Agefi : Selonvous le dynamisme
dumarcheduhighyieldva-t-il
durer ?

ServaneDuforest : Si lesdeux
dernièresannéesontété
particulièrementprofitables à la classe

d

' actif
,

2011pourraitêtreuneannéede
normalisationpour le highyield . Les
spreadsontcontinué à seresserreren
début d

' annéemais l

'

amplitudedu
mouvementdevraitêtremaintenant
réduite

,

unegrandepartieduchemin
ayantétéparcourue . Pourautant

,

les
spreadsnesontpassurévaluésau
regarddestauxdedéfaut
particulièrement basanticipésen2011.
Eneffet

,

lesentreprisessont
désendettées et affichentdans

l

' ensembledesolidesbilans
,

cequi
limitelesmauvaisessurprises . Le
marchéprimaireresteparticulièrement
dynamique et devraitdépasserles
niveauxrecordsde l

' annéedernière .
Il

permetainsidesatisfaire la demande
croissantedesinvestisseurs à la

Prévkilniniétablis&eutmariWill Crédits

Expeiltlen

neutre

mire

PitipectIve
mardi
mutina

Couinerle
deintoticen

pniairie

neutreAfBEB
prisitiusianutraBEI

%%urtication

dausé

506%%

1.15%%

ErnennunaAN

PrévaliezVARS

recherchederendement . Auboutdu
compte , GroupamaAMattendun
rendementprocheduportagedela

classe d

' actifs
(

7 ,2%% )
,

lesmouvements
despreadspouvantcompenserdes
tensionssurlestauxgouvernementaux.

Danscecontexte
, quelleestvotre

stratégie d

' investissement ?

Notrepremierobjectifest d

' éviterles
défautsdans le portefeuille et de
sélectionnerdessociétésdequalitéqui
serefinancentsur le marchéduhigh
yield et ne s

' endettentpaspourdes

Durillon

lanyeine
crédit

4 ,00

3.70

opérationsdecroissanceexterneoude
séductiondesactionnaires

(

rachat
d

' actions
, augmentationdudividende

).

Ainsinousmettonstoutesleschances
denotrecôtépourcapter le portagequi
estencorebienau-dessusdeceque
proposent la plupartdesautresclasses

d

' actifs . Nousnousintéressons
égalementauxsociétésquiontde
grandesprobabilitésdesortirde la

notationspéculative ,

cequiestune
source d

'

alphasupplémentaire.

N° et date de parution : 10409 - 21/03/2011
Diffusion : 13000
Périodicité : Quotidien
agefi_10409_5_11.pdf
Site Web : http://www.agefi.fr

Page : 5
Taille : 100 %
245 cm2

Copyright (L'Agefi)
Reproduction interdite sans autorisation

1 / 1

Groupama AM - RP -  Groupama
AM

http://www.agefi.fr

	Agefi (L' ) N° 10409 - 11

