
« Lesélémentsfavorablescontinuentde
s' accumulerpourlesmarchésactions »

ClaireChaves d

' Oliveira
, géranteactionseuropéenneschezGroupamaAM

proposrecueillis
parBRUNODEROULHACétabliesdilua%%Mau2011Actions

L

' Agefi : Pourquoiavez-vous
relevévosobjectifsdemarché à un
an ?

ClaireChaves d

' Oliveira : L e s

élémentsfavorablescontinuentde
s' accumulerpourlesmarchésactions :

lesrésultatssontsolides
,

lesfluxde
capitauxconfirment l

' embellieentamée
lesmoisprécédents ,

avecunnet
rééquilibragedesinvestisseursen
faveurdesmarchésactionsaméricains

et européens ,

audétrimentdesmarchés
obligataires.. . et desmarchésémergents.
Parailleurs

,

lesfusionsacquisitions ,

véritablemoteurdesmarchés
,

sontdéjà
à l

' oeuvre et affichentunrecordpourun
moisdejanvier . Enfin

,

encedébut
d

' année
,

lesnouvellesencourageantes
côtémacroéconomietantenEurope
qu'auxEtats-Unis d

' unepart ,

et la

capacitéde l

'

Europe à gérer la crisede la

dettelorsdespremièreséchéancesde
2011 d

' autrepart ,

nouspoussent à

réviser à la haussenoscibles à 12mois.
Nous n' anticiponscependantpasde

Niveauau i 1-02.11

EtàbiisseinsnisPrévisions à horizon

GroupamaAM

Prévision moyenneFEVRIER

C s prao : rionsnesauraientengager la responsabilitédesraderaserrdessaraetésqu'ils représenterarex
hausse à

3

mois
,

lesmarchésayantsans
doute d

' ores et déjàanticipébeaucoup
d

' élémentspositifspour le courtterme.

Lesperspectives2011dévoilées
parlesentreprisesvous
incitentelles à modifiervosprévisions ?

Sanssurprise ,

la campagnederésultats
sedérouledefaçonsolide . Les
perspectives2011dépendentcependant
largementde la capacitédesentreprises

à pouvoirrépercuterleshaussesdes
coûts

(

matièrespremières ,

hausses
salarialesnotammentdanslespays

MC40

4 101 ,31

6 mois 1 an

EuroStoss60
3 024.37 1326.0110605.65

6 mois 1 an 6 mois 1 an 6 mois 1 an

4 101 4 200 2 930 3 430 1 330 1 3801040011200

4 887 4 318
I

3 015 3 181 1 306 1 3791074611485

émergents )

. Ceciestconditionnépar la

clientèlefinale
( domestiqueou

émergente , ménagesouentreprises )
,

par le secteur
( gareauxguerresdes

prix )

et surtoutpar la positionde
leader.. . ounon . A noterque la hausse
desmatièrespremières a uneffet
significativementpositifpourles
producteurs , largementreprésentés
notammentauRoyaume-Uni.
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